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Centro Internacional de Neurociencias y Medicina Genomica

OTRA INFORMACION RELEVANTE
EUROESPES, S.A.
28 de abril de 2023
En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 227 de la Ley 6/2023 de los Mercado de Valores y de los Servicio de Inversion,
aprobada el 18 de marzo de 2023, y demas disposiciones concordantes, , asi como en la Circular

3/2020 de BME MTF Equity se pone a disposiciéon del mercado la informacién relativa a
EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la “Sociedad” o la “Compafiia”):

Se remite al Mercado las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, el informe de auditoria de las cuentas individuales y
consolidadas, asi como el correspondiente informe de gestion individual y consolidado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME ETF Equity, se hace constar que la
informacion comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

La documentacién anterior también se encuentra a disposicién del mercado en la pagina web de
la Sociedad: www.euroespes.com
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

En Bergondo, a 28 de abril de 2023.

Fdo. Ramon Cacabelos
Presidente del Consejo
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los acclonistas de EUROQESPES, 5.4

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Oplinlén

Hemaos auditado las cuentas anuales consolidadas de EURDESPES, 5.A. (1a Sociodad dominante) v sus
sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance a 21 de diciembre de 2022, la
cuenta de resultados, el estado de cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en
adelante, “el gjercicio 2022").

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
signiticativas, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financlera del Grupo a 31 de diciembire
de 2022, asl como de sus resultados y flujos de efective, todos ellos consolidados, correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en Ia nota 2 de la memaoria consolidada) ¥. en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamentoe de la opinlén

Hemos lievado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auvditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

somes independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consalidadas en Espafia
segun lo exigido por la normaliva requladora de la aclividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado serviclos distintos a los de la auditoria de cuentas nl han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requiadora, havan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra oplnidn.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en l'um:lﬁnnnﬂmtu

Tal y como se Indica en la Nota 2.3 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el fondo de
maniobra del Grupo al 31 de diciembre de 2022 era negative y se han generado tensiones de
tesoreria durante el ejerciclo 2023. Adicionalmente, el Consejo de Administracidn de la Sociedad
dominante, en |a reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido salicitar 1a apertura de
negociaciones con los acreedores de la Sociedad dominante y de la sociedad dependiente
EUROESPES BIOTECNOLOGIA, 5.A., de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley
Concursal, con el abjetiva de refinanciar la deuda, hablendo comunicado dicha apertura de
negoclaciones para ambas sociedades con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A
Corufia, Estas circunstancias, junto con otras mencienadas en dicha Nolta, indican la existencla de
una incertidumbre material gue puede generar dudas signiflicalivas sobre |a capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Muestra epinidn no ha sido modificada en relacidn con

esta cuestidn.

Cuestioness clave da la auditoria

Las cuestiones clave de s auditorfa son aquellas cuestiones que, sagin nuestra juicio profesional,
han sido de |a mayor significatividad en nuestra auditoria de [as cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en ef contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunta, y en la fermacidn de nuestra opinidn sobre dstas, y no expresamos una
opinldn por separado sobre esas cuestiones,

Ademds de la cuestidn descrita en la seccidn Incertidumbre material relacionada con la Emprasa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen 3 continuacidn son las
cuesliones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuastro informe.

_U_R_!_i_fnfa:_{ﬁ.r'[ de activos no corrientes sufetos a a@ﬂ&ﬁg{djg depreciacidn

Descripaidn

Tal y como se indica en las notas 5 v & de la memoria consolidada adjunta, al 21 de
diclemnbre de 2022 el Grupo tiene contabllizado Inmovilizade intangible y material por
Importe de 3.766 miles de euros vy 4.013 miles de euros, respectivamente,

La Direccidn del Grupa, en |a fecha de cada cierre, revisa los importes registrados en
libros de sus actives intangibles y materiales para determinar si existen indicics de
que los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indiclos
se estiman sus valores recuperables,

Para el cdlculo del valor recuperable. el Grupo ha utilizado métados de valoracidn
para o5 que s& requieren la realizacidn de estimaclones, entre otras, 1as
proyecciones financieras de los flujos de explotacidn. La determinacidn de las
hipétesis relacionadas con dichas estimaciones conlleva 1a aplicacién de juicio por
parte de la Direccidn de la Sociedad dominante.

Como consecuencia del andlisis anterior, al clerre del ejercicio 2022, 1a Direccién del
Grupo ha identificade indicios de deterioro y ha concluido que es necesario registrar
un deterioro sobre los mencionados activos por importe de 271 miles de euras.

Hemos considerado esta drea una cuestion clave de nuestra auditoria por la
complejidad inherente al proceso de estimacidn en la determinacidn del importe
recuperable de los mencionados ackivos.
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Los principales criterios para determinar |a existencla de indicios de deterioro en los
activos descritos, métodos de valoracién y las hipdtesis para determinar el valor
recuperable de los mismos se desglosan en las notas 2.4, y 5.3 de la memoria
consolidada adjunta.

Huestra

respuesta  En relacidn con esta drea, nuestros procedimientos de auditarfa han consistido, entre
otros, en los siguienkes:

Entendimiento del proceso Implementado por la Direccidn del Grupo para
identificar los Indicios de deterioro v para la determinacion del valor

recuperable de los actives no corrientes sujetos a amortizacidn o depreciacidn.

Revisidn, en colaboracidn con nuestros especialistas en valoraciones, de 1a
razonabilidad de la metodalogia e hipdtesis utilizadas por Ia Socledad
dominante en la astimacidn del imparte recuperable de dichos actives.

Revisidn de los desglases incluides en la memorla consolidada requeridos por el
marco normativo de infermacidn financiera aplicable al Grupo.

Otra informacidn: Informe de gestién consolidade

La otra informacion comprende exclusivamente el infarme de gestidn conselidado del ejercicio 2022,
cuya formulacidn es responsabllidad de los administradores de la Sociedad dominante v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

MNuestra opinion de auditorfa sobre 1as cuentas anuales consolidadas no cubre el Informe de gestidn
consalidado, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidade, de conformidad con io
exigido por la normativa reguladora de |2 actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
infarmar sobre 13 concordancia del inferme de gestidn consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenida en la realizacidn de la auditorfa de las
citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si el contenido v presentacidn del informe de
gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. 56, basdndonos en el

trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos abligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores de ia Socledad dominante ¥ de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolldadas

Los administradores de |2 Sociedad dominante son responsables de farmular 1as cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimanio, de |a situacidn financiera
y de los resultados consalidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de infarmacion
fimamciera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en |2 nota 2 de |a memaoria consolidada
adjunia, y del control interno que consideren necesarlo para permitir la preparacidn de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de |as cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Socledad dominante
50N responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para conlinuar como empresa en
funcionamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los

administradores tienen intencidn de liguidar e Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista,

La comisitn de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisin del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de Incorreccidn material, debida a Iraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable s un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
canformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Ezpafa
siempre detecte una incorrecclén material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiaies si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones ecandmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de confermidad con la nermativa requiadora de 12 actividad de auditorfa

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante boda la auditeria, También;

lgentificamos y valoramas los riesgos de Incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proparcionar una base para nuestra opinidn. €1 riesgo de no detectar una incorreccidn
material debida a fraude es mas elevado que en &l caso de una incorreccidn material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manlifestaciones intencisnadamente errdneas, o la elusidn del contral interng,

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las cireunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre 13 eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaclones contables y |a correspondiente informacian revelada por los administradores de
Ia Socledad dorminante.
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Concluimas sobre si es adecuada la utilizaclén, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiente y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si exlste o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condlclones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar come empresa en funclonamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbere material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinién
maodificada, Muestras conclusiones se basan en |a evidencla de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y ol contenido de las cuentas anuales
consolidadas, inclulda la informacién revelada, v silas cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen flel.

Obtenemas evidencla suficiente y adecuada en relacidn con la Informacién financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas, Somos responsables de la direccidn, supervisidn y realizacidn
de la auditoria del grupo. Semos los dnicos respensables de nuestra cpinidn de auditoria.

Nos comunicamos con |3 comisidn de auditorfa de la Sociedad dominante en refacidn con, entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificados y los hallazgos
significatives de Iz auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificarnos en el transcursg de la auditoria.

También proporcionamaos a 1a comisitn de auditoria de la Secledad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética apficables. incluidos los de independencia, ¥ nos hemos
comunicade con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente pusdan suponer
una amenaza para nuestra Independencia y, en su caso, de las correspandientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditorfa de |a Socledad

dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencla, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias probiban revelar pdblicamente la cuestidn,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en aste informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de abril de 2023.
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Periodo de contratacldn

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 23 de junio de 2022 nos nombrd como

auditores del Grupo por un periodo de un afio, contado a parlir del ejercicio finalizado €1 31 de
diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerda de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para €l periodo de 3 aflos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuenktas de lorma
ininterrumpida desde el efercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

AUDITORES

TR e LAt RS [UrsBg
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ERMST & YOUNG, 5.L.

(nscrita en el Registeo Oficial de Auditores
de Luenkas con e B° 505300

Pestana Da Silva Gomez-Aller

File &n @ Registro Oficial de Auditores

e Cuentas con el KO 22768
28 de abril de 2023
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Eurcespes, S.A. y Socledades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 5 3.7668.311 3.961.074

Desarrallo 2777472 2.955.616
Patenles, licencias, mancas y similares B50.737 B27 267
Aplicaciones informaticas 133.102 178.191
Inmavilizado material B 4.013.063 3.670.585
Temenos y construcciones 2.331.283 2.137.168
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.524.957 1.473.085
Inmovilizado en curso vy anticipos 156,823 60,332
Inversiones financieras a largo plazo T 559.012 BTT.022
Instrumentos de patrimanio 527.082 S80.737
Derivados 8,898 14873
Otros acfivos financieros 22.054 1.312
Activos por impuesto diferido 13.2 A11.20 1.095.96
Existencias B 474,984 566.986
Camarciales 188,217 293.113
Malerias primas y otros aprovisionamienics 126.153 83.133
Productos en curso 5.600 45497
Productos terminados 155.014 197.080
Anticipos 8 proveedores - 17.183
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 382173 322,135
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 344,260 321.235
Deudores vanos 7 29.819 --
Parsanal 7 - 800
Cragitos con las Administraciones Poblicas 13 18,004 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
cortn plazo 7 2.847 2.647
Créditos a empresas 177 177
Otros activos financieros 2470 2470
Inversiones financieras a corto plazo 7 - 14.693
Créditos 8 empresas - 4000
Otros aclivos financieros - 10.683
Periodificaciones a corto plazo 128.776 69.788
Efectivo y otros

activos liguidos equivalentes 8 8711 1.971.204

PAEAL AL TIVLY 11.418.



Eurcespes, S.A. v Socledades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en ¢uros)

FONDOS PROPIOS s ' ' T 6.243.025  7.421.114

Capital 7.111.719 7.111.7189
Capital escriturado 10.1 7.111.718 7.111.719

Prima de asuncién 10.2 1.752.046  1.752.048

Reservas 10.3 (1.3T2.867) (1.151.627)

{Acciones vy participaciones de la Sociedad

dominante) 10.6 (110.925) (107.586}

Resultado del ejercicio atribuido a la

R 10.4 (1.138.848) (183.428)

Dividendo a cuenta ==

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR {49.911) {2.093)
Activos financieros disponibles para la venta (49.911) (2.093)

SUBVEMCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

RECIBIDOS 11 6.631 8.443

S0CI0S EXTERNOS 10.5 199 206

2677 .05

PASIVO NO CORRIENTE 045
19.968

Pravisiones a largo plazo

7.468

Deudas a largo plazo 12 2,654,057 3250485
Deudas con entidades de crédito 2517395  3.029.735
Acraedores por arrendamiento financiero T8.638 153.357
Otros pasives financieros 57.024 B67.393

Pasivos por impuesto diferido 13.2 3.020 3.623

== o= —— = mme———= = =mwecrw ot -
=N =RTE N 25Tk

PASIVO CORRIEN F

i NRIENE - 3

Deudas a corto plaz - T - 12 . ..

Dewdas con entidades de crédito 1,647,323 G44 470
Acreedores por arrendamients financiens 120.624 166.036
Otros pasives financieros 10.076 10,368
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 764.957 741.968
Proveadoras 12 179.228 165.781
Dbros acreadonas 12 2688.798 229.083
Personal 252 -
Deudas con laz Administraciones Plblicas 13 IEETS 347124




Eurcespes, 5.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
|Exprasado en euros)

QOPFERACIOMES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 14.1 3,208,488  3.291.624
Vertas 1.243.234 1.301.315
Frestaciones de servicios 2.055.254 1.990.308

Variaclan de ﬂhhnclu de productos terminados y an (101.026) 51745

curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para $u activa 6.1 556.706 560,297

Aprovisionamientos {6T2.922) (T13.814)
Consumo de mercaderias 14.2 {14.370} 52.450
Consumo da materias primas y ofras materias consumibles  14.2 (364.504) (486 371)
Trabajos realizados por oiras empresas (274.048) (2B9.853)
Detarioro de mercaderias, materias pnimas y ofros - 2
aprovisionamisntos

Otros Ingresos de explotacion 3.670 -
Ingresos accesorios y olros de geslidn cormiente B0 -
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resullado del 4 580 <t
gjercicio ;

Gastos do personal (1618154} (1.509.554)
Sueldgs, salanos y asimilados (1.320.957) (1.224.377)
Cargas sociales 14.3 (298.197) (2B5.177)

Otros gastos de explotacion (1.736.289) (1.185.889)
Servicios extenores 14.4 {1.377.077)  (1.014.953)
Tributos (174.078) (137.527)
Pérdidga, deteriono ¥ variacion de provisiones por 7.2 (185.108) (33 248)
operaciones comerciales
Obros gasios de gastidn cormante (28) (1681}

Amortizacién del inmovilizado Ey 6 {B840.479) (747.397T)

Imputacién de saubvanciones de inmovilizado no 11 2 416 E579

financiero y ofras

Detariore ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizado (270.973) (284)
Delerioros y pérdidas Gy6 {271.275) -
Resultados por enajenacionas y otras 396 (291)

Otros resultados _ 5.&656
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De participaciones en instrumenios de patimaonio 112 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 352.842 154.679
Gastos financieros 14.8 (103.768) (94.823)

AL ! LLTRLE 1% {1.136.855) -4l ")
Resultado atribuido a la sociedad dominante 10.4 {1.136.548) (183.438)
Resultado atribuide a socios externos 10.5 (7} 2




Eurcespes, S.A, ¥y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente
al gjerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado &l 31 de diciembre de 2022

Ingresos ¥ gastos imputadas directamente al
patrimonio neto
Por valoracidn de instrumentos financleros (B3.T57) {2.791)
Efecto impositiva 11 15.939 658

consolidada
Subvencionas, donaciones y legados recibidos 11 (2.416) {5.679)
Efecto i VO

Total Ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
Hominante

Total ingresos v gasios atribuidos a socios
axternos

(1.186.578) (189.715)

M 2
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Eurcespes, 3.A, vy Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente
2l gjercicio anval terminado el 31 de diclembre de 2022
{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuastos [1.136.955) (176.968)
Ajustes del resultado 575,244 155204
Amoartization 9l mrmoalizado Gy6 840,470 TAT ZET
Comecciones valoralivas por desedionn 567,346 33248
Resultados por bajas y enajenacionas dal inmovilzado - 291
Trabajos reslizados por k3 empress para su activo (556.708) (5H60.207T)
Ingresos financiaros (Z02.642) (154.079)
GEagios financieros 4.4 103768 84,823
Diferancias de cambio TE e
Imputacidn de subvenciones de inmowvillizado no financiero y olfas 11 {2.416) (5.579)
Otros ingresos y gastos (25,301} =
Cambios en el capital corrente (213.910) (21.45F)
Exisitencias {18.881) ({135.408)
Drewrdores y otras cuentas a cobrar [255.8582) {58.942)
Otros activos cormienles (66.358) (56617
Acreedores y cuenias 8 pegar 22 8bn 255 570
CHros pasivos comicnics 14.1G8 2.023)
Ciros pasivos no corrienles 0014 (13.067)
Otros flujos de las actividades de explotacion 127806 59856
Fagos da inlereses {103.768) (34 B2X)
Cobros do inlereses 231.574 154,679

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (717,031}  [780.718)
nmovilizado intangible (182.222) (105.704)
nmosiliz ado maternal & {554,809) (95.014)
Obres aclivos inancieos - (550.000)

Cobros por desinversiones - 809
Inmeviizado material - 804

‘1 [ | g
e A

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.0 178,528
Venta {Adguisicion) de patrimonic Je 1a Socledad dommante {10,894  (152.276)
Enaienacién de patrimoris de la Sccledad dominante 105.235 330,804

Cobros y pagos por instrurmentos de pasive financiero 360742 312483

Emisidn
Deudas con enlidades de crédio 995566  1.000.000

Dievolucibn y amorlizackin

Efective o oquivalentes al comienzo del ejercicio 1871204 2.223.400
Efactivo o eqguivalentes al clerre del periodo i ] ari.aod 4.571.204




Eurgespes, 3.4, v Sociedades Dependientes

Memaoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado ol 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EURDESPES, 5.A. (en adelante la Sociedad Dominante), fue constitulda como sociedad de
responsabilidad limitada el 1 de febrero de 1991, transformandose en sociedad andnima en 1995,
La seciedad se constituyd por tempo indefinido, siendo su duracidn, por consigulente, limitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Baklo.
Los fines de la seciedad son los siguientes:

- Centro meédico, en el que se presta asistencla ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospifalizacidn v un centro de dia dedicade a la atencidn especializada a enfermos
durante el dia sin hespitalizacidn,

Centro de investigacidn, dedicado tanto a investigacidn propia como a la realizacidn de
ensayoes y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desamollo, fabricacitn, comercializacién yio distribucidn de procedimientos vy
productos industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacidn, el
diagndstco, el tratamiento y la produccdn industrial en nulricién humana y animal y
farmacia.

En &l Consejo de Administracidn de & de junio de 2008 se decidid interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Eurgespes, S.A., formado por
las dependientes: Euroespes Biotecnologla, 3.A, Eurcespes Publishing Company, SL e
Inteimational Center for Neuroscience and Genomic Medicine, LL.C, & cual, tras modificaciones
en la normativa mercantil vigente, estd obligado a formular por primera vez las cuentas anuales
consolidadas a partir del ejercicio 2017. Dichas cuentas anuales consalidadas fueron depositadas
en &l Registro Mercantil de A Corufia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurcespes (v
@l informa de gestidn consolidado) del ejercicio 2021 fusron formuladas el 31 de marzo de 2022 y

se depositaron en el Registro Mercantil de A Corufia, junto con &l cormespondiente informe de
Auditoria

La moneda funcional del Grupo es el eura,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con al marcd narmative de
Informacidn financiera aplicable a la Scciedad, gue es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacidn ha sido objeto de varias modificaciones, la dtima de ellas mediante el Real Decreto

112021, de 12 de enero, y sus normas de desarollo, asi como con el resto de i legislacion
rmercantil vigente.

Las cuenias anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad

Dominante y seran sometidas a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Las cifras incluidas en las cuantas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.



Eurcespes, 5.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluikdas en el perimelre de consolidacién, e incluyen los ajustes v raclasificacionas
necesanos para la homogenezacion temporal y walorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigenies en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacidn financiera consclidada y de los resultados del Grupo consclidados,

El estado de flujos de efective consolidado se ha preparado con € fin de informar verazmente
sobre el origen y |a utilizacidn ce los actives monetarios consolidados representativos de efectivo v
aitres activos liguidos equivalentes deld Grupo consolidado.

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con ka3 legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparatives, con cada una de las
partidas dal balanca consolidado, de |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimanio neto consclidado v del esiado de flujos de efective consolidado, ademdas
de las cifras del ejercicio 2022, las corespondientes al ejercicio anterior terminado e 31 de
diciembre de 2021. En la memoria consolidada también se incluye informacidn cuantitativa del

ejarcicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
Mecesarno.

23 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2022 &l Grupo ha obtenido resultados de explotacidn negativos por imparte de
1.385.225 euros (236.882 euros de resultados de explotacidn negativos en el ejerciclo 2021), v
poses un fondo de maniobra negativo por impore de 573.289 euros (fondo de maniobra positivo
por importe de 1.384.602 a 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, ol esfuarzo inversor para la apertura de |a clinica de Madrid [abierta en oclubre de
2022}, los recursos invertidos en desarrollar el negocio {personal y marketing fundamentalmaenta) y
&l retraso en la oblencibn de permises sanitarios en los divarsos paises en los que estd trabajando
el Grupo para abrir mercado 2 sus producios, ha reducido la caja disponible al clerre del ajarcicio
por &l retraso en el incremento de las ventas esperado, lo que unido al intanso repago de la deuda
financiera han generado tensiones de tesoreria en el Grupo durante el ejercicio 2023

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos confratados con jas mismas, donde se pretendia oblanar
carencias en [a financiacidn axistantas y un mayor capital en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacidn alternativas, y antes de iniciar el Impago a las
entidades financieras v administraciones piolicas, el Consejo de Administracion de EUROESPES,
S.A, en I8 reunidn mantenida e 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores de EUROESPES, 5.A v su empresa participada EUROESPES
BIOTECNOLOGIA, 5.A de acuerdo con el articulo 583 del texto refundice de la Ley Concursal
con &l objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presaniado con fecha 21 de abril en el Juzgado
de la Mercantil de A Corufia

Estas circunstancias suponen una incenidumbre significativa sobre la aplicacidn del principio de
emprasa en funcionamientc. Mo obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante han
preparado las cuentas anuales consoldadas atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que los siguientes factores mitigan las incertidumbres mencionadas:

+ Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad actual
migntras s& aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccion de gastos, asi
como B presentacidn de Expedientes de Regulaciin Temporal de Empleo, cuyas
condiciones estan siendo objeto de negociacidn a la fecha de formulaciin de las presentas
cuentas anualas consclidadas,
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= S ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles. tanto
palentes como actives del drea de biotecnologla, asl como la venta de activos tangibles,
que permitan aportar una mayor liquidez al Grupo. El valor de tasacidn independienta de
los inmuebles propiedad del Grupo asciende a 3,6 millones de euros.

* Las parspectivas futuras del negocio del Grupo son positivas, destacando el potencial del
nuevo cenfro en Madrd v la expansidn intermacional prevista en mercados
latincamericancs; lo que permitird lograr un incremento de las ventas y los resultados de la
Sociedad y por lo tanto una expansidn del negocio.

# La actual situacion preconcursal permitird al Grupo establecer un perfodo de negociacitn
con los acreedores, especialmente las entidades financieras, de 3 meses prorrogables por

un pericdo similar, Se espera gue en este plazo se consiga una recrganizacidn de la
dewda adaptada a la situacidn actual de [a Sociedad,

» Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operalivos con el actual nivel de ingresos.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En |a preparacién de las cuentas anuales consolidadas dal Grupo, los Administradores del Grupo
han realizado estimaciones para determinar el walor contable de algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos consolidados contingentes,
Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponiole al clerme del
gjarcicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a [as mismas podrian surgir
acontedmientos futuros gue obliguen a modificardas en los prdximos ajercicics, o cual se
realizaria, on su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asl como ofros datos relevanies sobre la estimacidn de la
incertidumbre en la fecha de clerre dal ajercicio, qua levan asociados cierto riesgo de suponer

cambics significatives en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos ejercicios son
los siguientes:

Activos por impuesto diferide

Log actives por impuesio diferido se regisiran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negatvas pendiantes de compensar y deducciones pendienies de
aplicar, para las que es probable que las Sociedades del Grupo dizpongan de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacidn de estos actives. Los Administradores tienen que realizar
eslimaciones significativas para determinar el imporle da o activos por impuesto diferido que se
pueden registrar, teniendo en cuenta los impories vy kas fechas en las que se obtendran las
ganancias fiscales futuras y el periodo de reversidn de las diferencias lemporaras imponibles.

Las Sociedades del Grupo han registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022
por impona de 1.111.902 euros (1.085.963 euros al 31 de diciembre de 2021) comespondientes

principaimente a las deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas (Mota
13.2).

Letedor del valor de los activas no cormentas

La valoracién de los activos no cormientes, distintos de los financieros, requiere |a realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deteriore, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este vabor recuperable los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman kos flupos de efectivo futuros esperados de los
aclives o de las unidades generadoras de efective de las que forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de sfectivo. Los flujos de efective
fuluros dependen de que s& cumplan los presupuestos de los prdximos cinco ejercicios, mientras
que las tasas de descuenio dependen del tpo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada
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unidad generadora de efective. En Iz Mota 5 se analizan las hipdtesis utilizadas para calcular el
valer en uso de las unidades generadoras de efective y se incluye un analisis sobre la sensibilidad
frente a cambios en las hipilesis.

2.5 Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucitn del resultado de la sociedad domintante del ejercicio 2022, formulada

por los Administradores v que 5 espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la
siguienie;

——————— T

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias {1.607.885)

3 ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

31 Socledades del grupo

Las Sociedades dependientes ¥y mulligrupa incluidas en el perimetro de consolidacién son las que
<o datallan a continuacién:

JM22022

Sociedades dependientes
ETE“"“ ERiRCntog Dominants = 99.99% -~ 99,00%
EurcEspas Publishing, 5.L. Daminante - 100,00% - 100,00%
Intermational Genter for
Meuroscience and Genomic Dominante - 80,005 - B0, (0
Medicine, L.L.C.

JMH2r2021

Sociedades dependientes
EurcEzpes Biotacnologla, Dominante - 99.99% - 99 99%
EurcEspes Publishing, S.L. Dominanbe - 100.00% = 100,00%:
International Center for

MNeuroscionce and Ganamic Dominante - B, 00 = B0, 00%:
Madicine, L.L.C.

En el ejercicio 2021 se constituyd la Sociedad Intermational Center for Neuroscience and Ganomic
Medicine, L.L.C., la cual s& inlegrd en el perimetro de consolidacidn en el mismo ejercicia.

12
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Las actividades y donvicilio social de las sociedades depandientes son las siguientes:

Eurcespes Biolecnologla, 5.A.: Investigacion y desarrollo de bigtecnologla, genética y gendmica.
Poligono Bergondo, A Corufia

Euroespes Publishing, S.L.; Edicion, venta, distribucién v comercializacidn de libros, impresos,
folletos y cualquier otro producte de reproduccidn mecénica. Sociedad Holding. Calle Marconi,
131-132, Pol. Ind. Espiritu Santo, Cambre, A Corufia.

Meurgscience and Genomic Medicine, L.L.C.: Desarrollo y explotacion de complejos médicos

Se han excluido del perimetro de la consolidacion lag Sociedades indicadas a continuacin debido

a que no tienen un impacte significalive en el Consclidado. Estas Sociedades estdn inactivas
desde hace varios ejercicios

Genomax Iberplus, 5.1 e -

fHc
Ebiotec México & de RL da CV - . - . s fa
Dristribuidora de Producios, SL. 3007  {16.556) s (13.548}) = no
Ebigtec Pharma, 5.L. 10,000 (260.801) = (260.801) no

4. MORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Los principales critenos de regisiro v valoracion ulilizades por el Grupo an la elaboracion de estas
cuentas anuakes consolidadas son los siguiantas:

4.1 Método de consalidacion

En funcién del grado de participacidn o contral de la Sociedad Dominante en las distintas
sociedades, estas se definen v clasifican en las siguientes categorias:

Socedades depandienies

Son aquellas scbre las gue |a Sociedad Dominante mantiene un control directo, indirecto o ambos
a la vez, de mas de un 50% de su capital social o del 50% si ademéas puede disponer de la
mayoria de 105 derechos de wolp, Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracion global.

4.2 Homogeneizaclhdn de la Informacidn

Temporal

Las cuenias anuales de las socledades que conforman el Grupo consolidado se refieren al
gjarcicio anual ferminadao el 31 de diciembre de 2022,

Valoraliva

Todos los elementos del actve y pasivo, asi como los ingresos v gasios de las socledades
incluidas en gl perimetro de consclidacidn, aplican las normas de valoracidn que se indican en
esta memoria consalidada.
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4.3 Saldos y transaccliones entre socledades Incluldas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de transacciones
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consclidacién por integracidn global, asi coma
los saldos dewdores v acreedores existentes entre las mismas,

4.4 Soclos externos
La partida de socios externos se incluye en el patrimanio nefo del balance consolidado.

Los sccios externcs se valoran en funcidn de su participacidn en el valor raronable de los activos
adquiridos vy pasivos asumidos. Los desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones de
socios exlernos se presentan deduciendo el importe de socios externcs,

El calcule de la paricipacidn de socios externds se realiza en funcidn del porcentaje de
participacién actual y no del potencial, con independencia de que en la evaluacitn de la existencia
de conirol e hayan de considerar las participaciones polenciales. Se atribuye tambidn a los socios
extermnos |a parte de las reservas, gjustes por cambios de valor y subvenciones, donaciones y
legados recibides que les comespondan en funcidn de su participaciin,

En e epigrafe "Resultado atrbuido a socios externos® de la cuenta de pérdidas y ganancias
consofidada adjunta, se muesira la participacidn de los accionistas minontarios en el resultada
consolidado del ejercicio

45 Inmovilizade intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su cosie, ya sea éste el precic de adquisicidn
o el coste de produccidn, El coste del inmovilizado intangible adquiride mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adguisicidn,

Después del reconccimients inicial, el inmovilizade intangible se valora por su coste, menos la

amaortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las comecciones por deteriono
regisiradas.

Los actvos intangibles tienen vida Ot definida s& amortizan sistemdticamente en funcidn de la
vida (il estimada de los blenes v de su valor residuzl. Los métodos y periodos de amartizacion

aplicados son revisados en ¢ada cierme de ejercicio v, si procede, ajusiades de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efeciudndose las comecciones valorativas que procedan.

Inveghigacion v desarolio
El Grupo registra los gastos de investigacidn como gastos del ejercicio en gue se realizan

Los gasios de desamollo se activan desde el momento en que s8 cumplan todas las siguienfes
condicionas:

Existe un proyecto especifico e individualizado gue permite valorar de forma fiable el
desambales atribuible a |a realizacidn del prayecto,

* La asignacian, imputacion y disiribucion temporal de los costes de cada proyecto astan
claramente establacidas.
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. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del proyecto, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencidn de su explotacién direcia, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esia razonablemenie asegurada.

» La financiacidn del proyecto esia razonablemente asegurada para completar su
realizaciin, Ademas, esth asegurada la disponibifidad de los adecuados recursos técnicos
o de ofro tipe para completar el proyecto y para utilizar &l aclivo intangible,

* Existe una intencidn de complelar e activo intangible

Los gastos de desamolio s¢ amoriizaran de forma sistematica en un plazo gque se presume, sahvg
prueba en contrario, no sera superior a 5 anos,

Cieando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de
los proyectes activados, los importes registrades en el activo se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio,

Patertes

Las patentes se pueden ulilizar durante un peripdo de 10 aflos, por lo que se amorlizan
linealmente en dicho pericdo.

Aplicacianas informalicas

Las aplicacicnes informaticas se valoran al coste de adquisicidn. Se incluyen en este epigrafe los

gasios de desarrolio de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacidn durante varios
afios]. Su amortizacidn se realiza de forma lingal a |2 [argo de su vida Gtil estimada de & afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Ofil v los costes de manienimignto
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejarcicio en que sa producan.

4.6 Inmaovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, va sea ésle el precio de adguisicidn o
el cosie de produccidn

Después del reconacimienfo inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, manos la

amorlizacidn acumulada v, en su caso, el impore acumulado de las commecciones por deleriorg
regisiradas.

En ¢l coste de aquellos actives adquirides o producidos después del 1 de oclubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, e incluyen los gasios financlercs

devengades antes de [a puesia en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su cagitalizacidn,

Asimismao, forma parte del valor del inmovilizado matedal, la estimacion incial del valor achual de
las cbligaciones asumidas derivadas del desmantalamianto o reliro ¥ olras asociadas al activa,

tales como costes de rehabiltacidn, cuande estes obligaciones dan lgar al registro de
provisiones,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ofil y los costes de mantenimiarnto
2on cargades en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacidn, ampliacidn o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargaméents de la vida Otil de los blenes, son incorporados al activo

coma mayor valor del mismo, dandose de baja, en su casa, &l valor contabla de los alamantos
sustituidos.
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Los costes relacionados con grandes reparacionas de ks elementos del inmovilizado material se
capitalizan en & momanto en &l qua se incurren y se amortizan durante al periodo que medie
hasta ka siguiente gran reparacidn.

La amortizacion de los elemenios del inmoviizado material e realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesla en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (fil estimada.

Los afios de vida Gtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones a0 - 100 afios

Instalaciones téchicas y maguinaria i0 - 18 afios
Litsllzje B - 10 afios
Mohiliaria 20 afos
Equipas para procosos da informacion 8 afics
Elementos de fransporte 14 afios

En cada cierre de sjercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos de
amaortizacion del inmovilizado material y, si proceds, se ajustan de forma prospectiva

4.7 Deterioro del valor de los activos no financleros

Al menos al cierre del ejercicio, e Grupo evalia si existen indicios de que algdn actvo no corrente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puada estar deteriorado. Si existen indicios
s esfiman sus importes recuperables.

El importe recuperable as &l mayor entre &l valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso, Cuando el valor contable @s mayor que &l importe recuperable se produce una pérdida por
deteriora. El valor an uso eés e valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, ulilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al active.
Fara aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, indeperdiantes de kos

derivados de otros activos o grupos de activos, el impore recuperable se determina para las
unidades genaradoras de efectivo a las que pertenacan dichos actvos.

Las comecciones valorativas por deterioro y su reversion s& contabilizan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada. Las comecciones valoralivas por deterioro se revieden cuando las
circunstancias que [as motivaron dejan de existir, excepls las correspondientes 2 Ios fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite @l valor contable del activo qua figuraria si
no se hublera reconocido praviamenta el corespondiente deteriono del valor,

4.8 Armendamientos

Los conitratos se califican como arendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren sustancialmente al amrendatario todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del aclivo objeto del contrato. En caso confrario, los contratos
se clasifican como arrendaméentos operativos,

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gasios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.
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449 Activos financieros
Clasifcacidn v valorasitn

En &l moments de reconocimients inicial, &l Grupo clasifica 1odos los actives financieras én una de

las calegorias enumeradas a conbtinuaciin, que delermina el método de valoracidn Inicial v
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios én la cuenta de pérdidas vy ganancias
consalidada

- Activos financieros a coste amortizado

- Aclivos financieros a valor razonable con cambios en al palrimonio nelo consalidada

- Actvas inancieras a costa

Activos financierog & valor razonable con cambiog en la cuenta de pérdidas y ganancias
cansalidaca

El Grupo clasifica un active financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacidn en
glguna de las restanies.

En iodo caso, los actives financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El

Grupo considera gue un activo financiera se mantiena para negociar cuando s& cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias;

a) Seorigina o adquiere con el propdsiio de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimianto inicial, de una cartera de insirumentos
financieros Wentificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
aciuaciones recientes para obioner ganancias en e corto plazo.

) Es un instrumento financiero derivado, siempre que o sea un contrato de garantla
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobartura,

Ademnds de o anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en & momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma imevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, vy que en caso contrario se hubiera incluido en ofra
categoria (ko que suele denominarse "opcidn de valor razonable”™). Esta cpcidn se puede elegir si
s& elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracitn o asimetria contable que
surgiria en ofro caso de la valoracion de kos actives o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta calegoria se valoran Inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, s¢ asume que es el pracio de la transaccion, gque equivale al
valor razonable de la contrapresiacin entregada. Los cosles de transaccidn directamente

abribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dal ejercicio (eslo es,
no se capitalizan).

Con postericridad al reconocimiento inicial, &l Grupe valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuonta de pérdidas vy ganancias
consalidada (resultado financiero).

Achvas financierns a coste amorlizado

El Grupo clasifica un active financiers en asta cabtegoria, incluso cuando esié admitido a
negociacion en un mercado organizedo, si se cumplen 133 sigulentes condiciones:

El Grupo mantiena la inversion bajo un modealo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucidn del conlralo.
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La gestién da una cartera de activos financieros para obtener sus flujos confractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros sa gestionan con ese objetive
aun cuando s& hayan producido o 58 espere que s& produzcan ventas en el futurs, A tal
efecto, @l Grupo considera la frecuencia, el imparte y el calendario de las ventas an
gjercicios anteriores, los moelivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiers dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal @ intereses sobre &l importe
del principal pendienta. Esto as, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que
tene [a naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que |la operacidn se
acuerde & un lipo da interés cero o por debajo de mercada,

- Se asume gue se cumple esia condicion, en el case de que un bong o un préstame simple
con una facha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo da interés
de mercado variable, pudiendo estar sujato a un limite. Per el confranio, s& asume que no
& cumple esta condicion en &l caso de los instrumentos converibles an ingtrumantcs da
patrimonic nelo del emisor, los préstamos con tipos de interds variables inversos (es decir,
un bpo que tene una relacidn inversa con los tipos de interés del mercade) o aquelios en
los que el emisor puede difenr el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin gue o5 intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, s& incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
("clientes comerciales™) y los créditos por operaciones no comerciales ("otros deudaores”),

Los actvos financieros clasificados en esta categoria se valoran micialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccidn, que
equivale al valor razonable de |a contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccidn que
les sean directamente alrbuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

Mo oostante, los créditos por operaciones comerciales con vancimiento no superior a un afo y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar ¥ los desembolsos exigidos sobre instrumentos de palrimonio, cuyo importe se aspara

recibir en & corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecio de no actualizar los flujos
de efectivo ne &5 significativo.

Para la valoracion postenor se utiliza el método del coste amorlizado. Los intereses devengados

se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ingresos financieros), aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimienio no supenor a un afo que, tal y como S8 ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandase por dicho imponte, salvo que
se hubieran deteriorado,

En general, cuando los fiujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
s& modifican debldo a las dificultades financieras del emisor, el Grupe analiza si procede
contabiiizar una pérdida por deterioro de valor,

Actives financieros a valor razonabla con cambios an el patnimaonio neto consalidado
S incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiers no =& mantiene parsa nagociar ni procede clasificarlo a coste
amartizada.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal & inlereses sobre el importa
del principal pendiente.

18



Eurcespes, 3.4, y Socledades Dependientes
Memoria consolidada correspondiante al ejercicio anual
terminadeo ¢l 31 de diclembre de 2022

Adermas, el Grupo tiene la opcidn de clasificar {de forma irevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no 58 mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financiercs incluidos en esta calegora se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccdn, que equivale al
valor razonable de |a contraprestacidn entregada, mas |os costes de transaccidn que les sean
directamente stribuibles, Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan,

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de fransaccidn en que se
pudiera incurrir #n su anajenacidn. Los cambios que se producen en el valer razonable se
registran direciamente en el pafrimonio neto consolidado, hasta que el active financiero cause baja
del balance consolidado o se detericre, momento en que el imparte asi reconccido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las comrecciones valorativas por delerioro del valor v las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financiercs monatarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas v ganancias consolidada y no en patrimonio neto consolidado.

Tambwen & registran en la cuenila de pérdidas v ganancias consclidada el importe de los

intereses, calculados sgegoin el método del lipo de inlerés efectvo, v de kos dividendos devengados
{ingreso financiano).

Actives fnancreros a cosla
El Grupa incluye en esta categoria, en todo casoc
a} Las inversionas an el patriimonio de empresas multigrupo o asociadas.

by Las restantes inversiones en instrumeantos de patimonic cuyo vakor razonable no puede
deferminarse por referencia @ un precio cotizado en wn mercado activo para un
instrumento idéntco, o no puede estimarsa con fiabilidad, y los dervados que tenen como
subyacente a estas inversiones.

o) Los activos financieros hibridos cuye valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salve gque se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacidn vy similares.

el Los préstamos paricipatives cuyos intereses tienen cardcter conlingente, blen porque se
pacte un tipo de interés fijo o vanable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemple, la obtencibn de beneficios), o bien porque s& calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

fi Cualguier ofro activa financiers que inicialmente procediese clasificar en 1a cartera de valor

razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada cuando no sea
posible obtener una estmacian fiable de su valor razonable

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoran inicialmente al coste, que es equivale al

valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directarmente afribuibles. Eslo s, los costes de transaccidn inherantes se capitatizan,

En &l caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversidn anterior a su
cakficacion comd empresa asociada, se considerara como coste de dicha inwersion el valor
contable gue debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener asa
calificaciin,
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La valoracidn posterior es también a coste, mencs, en su caso, el importe acumulado de las
cofmecciones valorativas por deteriono.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacidn y
similares se wvaloran al coste, incrementads o disminuide por &l beneficic ¢ la pérdida,
respectivamente, que cormespondan a la empresa como pariicipe no gestor, ¥y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por detarion.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuvos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito @n la empresa prestataria (por ejemplo, la obtancidn de baneficios), o bien porgue se
calculan exciusivamente por referencia 8 la evolucidn de la aclividad de la cilada empresa. Si
ademas de un interés contingante se acuerda un interés fijo irrevocable, este Oltimo se contabiliza
coma un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de ransaccion se impulan a la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

El Grupo da de baja de balance un activo financiaro cuanda:

= [Expiran os derechos contrachuales sobre los flujos de efectvo del activo. En este santido,
ge da de baja un activo financiers cuando ha vencido y el Grupo ha recibido &l importe
correspondienta.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectvo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando e han transfarido de
manera sustancial los riesgos y benaficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaczones de venta con pacto de recompra, factoring v tilulizaciones, se da de baja al
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicidn del Grupo, antes vy después
de la cesidn, a la variacidén en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo
netos ded aclivo transferido, se deduce que se han transfendo los riesgos ¥ baneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, el Grupo registra la baja de los actvos financieros
cuando los riesgos ¥ beneficics inherentes a la propiedad del activo s& han trasferido de manera
sustancial. El active transferido se da de baja de balance consclidado v el Grupo reconcce el
resuitado de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los cosles de
transaccidn atribuibles (considerando cualquier nuevo actvo obtenide menos cualquier pasivo

asumido) y el valor en libros del activo financiera, mas cualguier importe acumulade que se haya
reconocido directamenie en gl patrimoenio neto consolidado.

Instrumenios de dewds a cosfe amortizade o valor razonable con cambios en palimanio nelo
consolidads

Al menas al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
actvo fingnciero, o de un grupo de activos financieros con similares caraclerfsticas de riesgo
valerados colectivamente, e ha deteriorade como resultado de uno o mas eventos que havan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los
flujos de efective estimados fuluros, gue pueden venir motivados por 1a insolvencia del deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como |la diferencia entre
&l valor en libros vy el valor actual de los flujos de efective futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de |a ejecuciin de las garantias reales y personales, gue se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en &l momento de su reconocimients inicial, Para
los activos fingncieros a fipo de interés variable, se emplea el fipo de interés efectivo que
cormesponda a [a fecha de cierre de las cuentas anuales consclidadas de acuerdo con las
condicicnes confractuzles. En el célculo de las pérdidas por delerioro de un grupo de activos
financieros, el Grupo uliliza modelos basados en firmulas o mélodos estadisticos.

Las comacciones da valar por daterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyesa por causas relacionadas con un evento posterior, S reconocen coma un gasio o un
ingreso, respectivaments, en la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada. La reversién del
deterioro tens como limite al valor en kibros del active gue estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubigse registrado al defericr del valor,

Como sustitulo del valor actual de los fMujes de efectivo futuros del Grupo uliiza el valor de

mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientements fiable como para considerario
representativo del valor gue pudiera recuperar la empresa.

En &l caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto coneolidado, kas pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio nefo por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia chjetiva de deteriora en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en palimonio neto consalidado

En este tipo de inversiones, el Grupo asume gue el instrumento 3¢ ha deteriorado ante una caida
de un afio ¥ medio o de un cuarenta por ciento en su colizacion, sin que 52 haya producido la
recuparacion de su valor, sin parjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
datarir:umj antes de gue haya franscurnide diche plazo o descendido la colizacitn en el mencionado
porcantaje.

Las cormecciones de valor por deterioro se reconocen coma un gasto en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada,

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la ¢comreccidn valorative reconceida en
elercicios anterlores no reviarte con abono a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada y se
registra el ingrements de valor razonable directamente contra el patrimonio neto consolidado,

Activos financieros a coste

En este caso, &l importe de la correccicn valorativa es la diferencia entre su valor en libros v el
Importe recuperable, entendido éste coma el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efective futures derivados de la inversion, qus
para &l cazo de instrumentos de patrimonio 2 calculan, blen mediante la estimacidn de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacidn de
su participacién en los fiujps de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus aclividades ordinarias como de su enajenacibn o baja en
cuentas. Salvo mejor evidencia dal importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcidn
dal patrimanio neto de la entidad participada y da |as plusvalias tacitas axistentes en la fecha da la
valkoracidn, netas del efecto Impositive.

El reconocimiente de las comecciones valoralives por deterioro de valor v, &n su caso, suU
reversidn, se regisiran como un gasto o un ingreso, respectivaments, an la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada. La reversion del deterioro tiene coma limite el valor en libros de la
inversidn que estaria reconacida en la fecha de reversidn sl no & hubese registrado el deterioro
del valar,

21



Eurcespes, 5.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn sa registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen viilizando el método del tipo de interéds efectivo v los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirios.

§i los dividendos distribuidos proceden inequivocamenta de resultados generados con anterioridad
a8 la fecha de adguisicidn porgque se hayan distribuido importes supenores a los beneficios
generados por la participada desde |2 adquisicidn, no 58 réconoceran COMo Ngrescs, ¥ minoraran
el valor contable de la inversidn. El julcio sobre si 28 han generado beneficios por la participada se
reakzara atendiendo exclusivamente a los beneficios confabilizados en la cuenta de pérdidas v
ganancias individual desde |a fecha de adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con
cargo a dichos bensficios deba calificarse como una recuperaciin de la inversién desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Los interesas y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidadas. Los

intereses sa reconocen utilizando el meétodo del bipo de interés efectivo v 105 dividendos cuando se
declara el derecha 2 recibirios,

A estos efeclos, en la valoracidn imicial de les aclivos finencieros se registran de forma
independianta, atendiendo a su vancimiento, & imporie de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asl como & importe de los dividendos acordados por el drgano
compatente hasta el momento de la adquisicidn. Se enbanda por intereses explicitas aquellos qua
se gbtienen de aplicar el tipo de interes contractual del instrumeants financiero,

Asimisma, cuande los dividendos disiribuides proceden ineguivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan disinbuido importes superioras a los

baenaficios generados por la participada desde la adquisicidn, no 52 reconocen como ingresos, y
mincran al valor contable de [a inversidn.

4.10 Pasivos financieros
Clasilicacit [ i

En &l momenio de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieracs an una
da las categorias enumeradas a continuacion:

= Pasivos financheros a coste amortizado.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Fasivos financieros a caste amoriizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepio cuando deban valorarse
a vakor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

Con caracter general, s& incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
"proveedores’) vy kos débitos por operacionas no comerciales (“oiros acreedores”).

Los préstamas participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comdn

también se incluyen en esta categoria sin perjuicl de que la operaciin 3 acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.
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Los pasivos financieros incluidos en esta calegoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en conlraro, s& considera que &5 el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la coniraprestacidn recibida ajustado por los costes de fransaccidn que les
sean directamente atribuiblas, Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitaiizan,

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimients no superior a un afio y que
no tienen un bpo de interés contractual, asi como los desembolzos exigidos por terceros sobre
participacionas, cuyo importe & aspera pagar en el corto plazo, s& valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no aclualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para |a valoracion posterior se utiliza al método de coste amortizado. Los intereses devengados sa

contabilizan en la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada (gasto financiero), aplicando el
matodo ded tips de interés afectivo.

Mo obstante, los débilos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerds con lo dispuesto

anterisrmente, se valoren inicialments por su valor nominal, continuardn valorandoze por dicho
imporie.

Las aportacicnes recibidas como consecuencia de un contralo de cuentas en participacién y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuide por &l beneficic o la pérdida,
respectivamente, que deba alribuirse a los participes no gesiores,

5@ aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimianto
de un hilo en la empresa prestataria (por ajemplo, a oblencidn de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente paor referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gasios financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo
con el principio de devengo, y l0s costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con arregho a un cataro financiero o, si no resultase aplicable, de forma
lineal a ko lango de |a vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consoiidada

En esta categoria el Grupa incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

Son pasivos que se manbenen para negociar. Se considera que un pasivo financiera se
posee para nagociar cuandoe cumpla una de las siguienies condiciones:

o Se emite o asuma principalmente con el propasito de readquirio en el corta plazo
(por ejemplo, cbligaciones y olros valores negociables emitidos colizados que [
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcidn de los cambios de valor),

e [Es una obligacién que un vendedor en corio tiene de enfregar aclives financieros
que le han sido prestados (“venla en corto®).

o Forma parte en el momanio de su reconocimiento inicial de una cartera de
ingtrumentos financieros identificados vy gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuacionas recientes para obtener ganancias en el corto

plaza.

o  Es un ingrumento financiero derivado, siempra que no s&a un contrato de garantia
fimanciera ni haya sido designade como instrumento de cobartura,
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=  Desde el momento del reconocimients nicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenfa de pérdidas y ganancias
consolldada ("opcidn de valor razonable™), debido a que:

o Se elmina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contables con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona v su rendimiente se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del nesgo o de inversidn documentada y se
facilite informaciin del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la directdn,

- Dpcionalmente v de forma irevocable, se podrén incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sa asume que a5 el pracio de la transaccion, que equivale al valor
razongble de la coniraprestacidn recibida, Los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles s& reconocen directamente eén la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio.
Despuds del reconocimiento inicial el Grupo valora 108 pasivos financieros comprendidos en esia
calegoria a valor razopable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de [as siguientes drcunstancias;

La obligaciin se haya extinguido porque se ha realizado e pago al acreedor para cancelar
la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor sa
le exime legalmente de cualguier responsabilidad sobre el pasivo.

= 36 adquieran pasivos financleros proples, aungue sea con la intencién de recolocarios en
el futura.

= ©Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamisia y un
prestalario, slempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
&l nuevo pasivo financiera gue surja; de la misma forma se registra una modificacidn
sustancial de las condiciones acluales de un pasivo financiero, come se indica para [as
reestructuraciones de deuda,

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiere se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasive financiers (o de la parte de &l que se haya dado de baja) y la
contrapresiacidn pagada, incluidos los costes de fransaccidn atribuibles, v en B que se ha de
recoger asimisma cualguier activo cedido diferente del efectiva o pasivo asumido, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que tenga lugar,
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411 VWalor razonable

El valor razonable a5 el precic que se recibiria por la venta de un aclivo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasive mediante una lransaccién ordenada entre paricipanies en el
mercado en la fecha de valoracidn. El valor razonable se determinard sin prachicar ninguna
deduccién por los costes de fransaccién en que pudiera incurmirse por causa de enajenacidn o
disposicidn por otros medios. Mo tiene en ningln caso el cardcter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccién forzeda, urgente o como consecuencia de una situacidn de
Bguidacidn involuntaria.

El vakor rezonable se estima pera una determinada fecha v, puesto gue las condiciones de
mercado pueden variar con el empo, ese valor puede ser inadecuade para olra fecha, Ademas, al
astimar el valor razonable, el Grupo tiene an cuenta las condiciones del active o pasive gue los

participantes an el mercado tendrian an cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de valoracidn.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado,
Para aquelios elementos respecto de |05 cuales exizbe un mercado aclivo, el valor razonable se
obliene, en su caso, mediante |a aplicacidn de modelos v Hcnicas de valoracidn. Entre los
madeios y técnicas de valoracion se incluye al ampleo de raferencias a transacciones recientas en
condiciones de independencia mutua enire partes interesadas v debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados v modalos
generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualguier cazo, las técnicas de valoracidn empleadas son consisientes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacidn de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado cbtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen an
cuenta el uso de datos observables de mercado y olros factores que sus participantes
considerarfian al fijgr el precio, limitando en lodo ko posible el emples de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastablas,

El Grupo evalia la efectividad de |as técnicas de valoracidn que ulliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios obsarvables de Iransacciones recientes en el mismo activo
que 2@ valore o ulilizando los precios basados an datos o Indices obsarvables de mercado que
esten disponibies ¥ resulten aplicables.

De esta forma, e deduce una jerarquia en las variables utilizadas an la determinacion dal valor

razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
&n tres niveles:

= Nivel 1. estimaciones que utilizan precios colizados sin ajustar en mercados activos para
aclivos o pasives idénlicos, 3 los que el Grupo pueda acceder en |a fecha de valoracian,

- HNivel 2: estimaciones gque utilizan precios colizades en mercados activos para
instrumentos similares u ofras melcdologias de valoracidn en las que odas [as variables
significativas estan basadas en dalos de mercado obsaervables direcia o indirectamente.

- MNiwel 3 esiimaciones en las gue alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observablas.

Una estimacion dal valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que |la variable de menor nivel gque sea significativa para o] resultado de la valoracidn. A estos
efectos, una vanable significativa es aquella quea tiene una influancia decisiva sobre el resultado da
la estimacién. En la evaluacidn de la importancia de una variable concreta para la estimacion s
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora,
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412 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, el Grupe divide los derivados financieros en dos grandes
grupos.

Derivados de negociacidn; se registran por su valor razenable v kos cambios en dicho valor
razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en la
categorla «Activos ! pasivos financieros a valor razonable con cambios en k& cuenta de
pérdidas y gananciass),

= Darvados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. Mo obstante, se
aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En
funcidn del modele de contabilidad de coberuras, puede cambiar la confrapartida del
cambio de valor del derivado o reglizarse un ajuste a la contabilizacidn del elemento
Cubierta.

El chjetvo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas "asimetrias
contables®. Dichas “asimetrias contables® generalmente surgen cuando el Grupo confrata
derivados (o 8 veces ofro instrumento financiero) como coberiura [0 compensacion de los cambios
en gl valer razonable ¢ en 13& flujos de efectivo) de otre elemento, v esta elemento, ¢ bien no se
reconoce 8 valor razonable con cambios en la cuenta de resullados consolidados (por ajemplo, un
préstamd a cosle amortizado O unas existencias a coste), o bken ni siquiera aparece en el balance
consolidado (por ejemplo, una compra prevista de maleras primas o una emiskdn prevista de un
bona)

La asimetria provoca gue |a cuenia de pérdidas v ganancias consolidada tenga volatilidad durante

la vida de la operaciin de coberiura, estando |3 empresa econdmicamente cubierta en relacién
CON UNS O varos riesgos CONCratos.

Para evitar (3 volatilidad que conleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales de
contabilidad de coberturas que se aplican a fravés de los modelos de contabilidad de coberturas,
Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper ka "asimetria
contable”,

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el Grupo cumple con los
siguientes tres requisitos:

Cue los componenies de la coberfura (instrumento de cobertura y parlida cubierta) se
adecuan a | establecido en la normativa contable, esto &8, sean "elegibles™,

CQue s& prepare la documentacidn inicial v la designacidn formal de la cobertura.
- Qe ga cumpla con [08 requisitos de eficacia de la coberiura.
Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
fujos de efectvo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucidn para
evilar la "asimetria contable” v cada uno de ellos 32 aplica a un tipo de cobertura especifico.

Caberiura o valor razanable

En una cobertura del valor razonable se cubse |a exposicidn a los cambios en el valor razonable de
actvos o pashvos reconocidos © de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una para
concrata de 105 mismos, atribuible a un rigsgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias (por ejémplo, ia contratacién de una parmuta financiara para cubrir &l nasgo de una
financiacion a tipo de interés fijo),
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Las normas contables aplicables son las siguientas!

- Los cambios de valor del instruments de cobertura se reconccen en @ cuenta de
resultados consolidada.

- Los cambios de valor del elemenio cubierto (parida cubierta} atribubles al riesgo cubberto
&8 FRcOnOcEn &n la cuenta de resultados consalidada desde el inkcio da |2 cobartura

Cuando la parlida cubierta sea un compromiso en fimme no reconocido o un companente de este,
el cambio acumulade en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacién se reconoce como un activo o un pasivo, ¥ la ganancia o pérdida comespondiente se
reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias consoldada,

Las modificacicnes en el importe en libros de lag partidas cublertas que se valoren a coste
ameriizado implicaran la comreccion, bien desde el momenic de la medificacién, bien (como tarde)
desde que case la contabilidad de coberturas, del tipo de inlerds efectivo del instrumento.

Coberfura de fufos de efeclivo

En una cobertura de ks flujos de efective se cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se afribuya a un riesgo concrete asociado a la totalidad o & un componente de un
activo o pasivo reconccide (el comeo la contratacian de una permuta financiera para cubrir €l
resgoe de una financiacikdn a fipe de interés variable), o a una fransaccidn prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del nesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes v servicios en moneda extranjera), v que pueda
afectar a la cuanta de pérdidas y ganancias. La cobaertura del riesgo de tipo de cambio de un
compromiso en firme puede ser conlabilizada como una coberiura de Aujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable,

Las normas contables aphcables son las sigulentes:
- Elelemento cubderto no camiia su método de contabilizacidn.

La pérdida o ganancia del instumento de coberiura, en la parte que conslituya una
cobertura eficaz, se reconocerd directaments en & patrimonio neto, Asl, el componente de
pafrimonio neto que surge como consecuencia de la coberiura se ajustard para que sea
igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientas

o La pérdida ¢ ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicia de
la cobertura.

o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cublerta (es decir, el valor
actual del cambio acumulado an los flujos de efective futuros esperados cubiaros)
desde el inicio de la cobertura

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar el cambio en el ajuste por coberiura de fiujos de efectivo calculada de
acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga a reconocer
en el resultado del ejercicio esas canlidades,
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El "reciclaje” del imporie diferido en patrimonio neto a resultades depende del tipe de operacidn
cubleria:

- 5i una transaccidn prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconccimienta de un activo no financiero o un pasivo no financiers, o una transaccidn
prevista cubierta relabva a un acbva no financiero o un pasive no financiero pasa & serun
compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonabla, la
empresa eliminara ese importe del gjuste por cobertura de flujos de efectivo v 1o inchuird
directamente an el coste inicial u otre importe en libros del activo o dal pasivo, Se aplicard
este misma criterio en las Coberiuras del riesgo de tipo de cambio de la adguisicion de
una inversibn en una empresa del grupo, multigrupo o asociada.

En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la cuenta
de pérdidas y ganancias an la medida en que los flujos de efectivo fuluros esperados
cublerios afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en k05 ejercicios en que se
reconczca el gasto por intéreses o en que tenga lugar una venta prevista),

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto &5 una pérdida y la empresa
espera que todo o parte de esia no se recupere en ung o mas ejercicios fuluros, ese

importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio

413 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patnimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieran, no registrandosa ningdn resultado en la cuenta de pérdidas v ganancias por su venia o
cancelacidn. Los ingresos v gasios derivados de [as lransacciones con acciones propias se
regisiran directamente en el palrimonio nele como menos reservas.

414  Existencias

Las exislencias se wvaloran a su precio de adquisicidn o coste de produccidn. El precio de
adquisicidn incluye &l importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja on el precio u olras partidas similares, v todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venla, tales como iransportes, aranceles de aduanas,
seguros ¥ otros directamente atribuibles a la adquisicion de [as existencias. El coste de produccian
se determing afiadiendo al precio de adguisicidn de las materigs primas y obtras materias
consumibles, s costes direclamenta imputables al producto. También se incluye la partes que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente impuiables a los producios, en la
medida en que tales costes comaspondan al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en
los que se haya incurmido al ubicarios para su venta y se basan en el nivel de utilizacidn de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccian.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion da valor a las existancias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior 8 su precio de adguisician o a su
cosie de produccién, se efectian las oporiunas comecciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en fa cuenia de perdidas y ganancias. Para las materas pamas y ofras materias
consumibles en el proceso de produccidn, no se realiza correccidn valorativa si se espera que los
productos terminados a kos que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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445  Efectlvo v otros activos liguidos eguivalentes

Este epigrafe incluye el efective en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones lemporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efective.

. En el momento de su adquisicidn su vencimienio no éra superics a tres meses.
Mo estan sujelos a un riesgo significativo de cambio de valor,

. Forman parte de [a politica de gestidn normal de tesarerfa del Grupo

416  Provisiones v contingenclas

Los pasivos que resultan indeterminados respects a su imporie o a |a fecha en gue se cancelaran
se reconocen en ¢ balance consolidado como provisiones, cuando el Grupo tene una obligacidn
actuzl (ya sea por una disposicidn legal, contractual o por una obligacidn implicita o &cita), surgida
como consecuencla de sucesos pasados, que se eshma probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacian y que es cuantificable

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o fransferir 2 un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacibn de la provisidn como un gasto financiero conforme e van devengando. Cuando se
rata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, vy el efecto financiers no es
significativo, no se Beva a cabo ningdn tipo de descuenta. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado ¥ son ajustadas con el objetvo de refiejar la mejor estimacidn
actual del pasivo correspondiante en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un fercero en el momenio de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar &l importe de la provisidn, sismpre gue no existan dudas de
que dicho reembelse va a ser recibido, y sin exceder del imporie de |a obligacidn registrada,
Cuando existe un vinculo legal o confractual de exteniorizacion del nesgo, en virtud del cual al

Grupo no esié obligado a responder del mizsmo, el importe de dicha compensacion se deduce del
importe de la provisidn.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentas aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materalizacidn estd condicionada a que ocurran evenios
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas gbligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
sakda de recursos para su hgquidacidn o no se pueden valorar con suficiente fiabilkdad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose kos mismos en la memaoria consolidada,
excapto cuando la salida de recursos sea remota.

447 Subvenciones

Las subwenciones se califican coma no reintegrables cuando se han cumplide las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ase moments directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impesitivo correspondiante.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicidn de no reintegrables. no regisirandcse ningun ingresa hasta diche momenio.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de péardidas v
ganancias del ejercicio en el gque se devenguen los gastos que estan financiande, Las
subvenciones recibidas para adquinr actives materiales se imputan come ingresos del ejercicio en
proparckin a su amortzacion.
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4,18 Compromisos con ¢l personal

El Grupo no tiene un plan de pensiones de |ubilacitn para sus empleados, estando las
abligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos gque pudieran producirse como
congecuencia de reajustes an planktifla u otros motives no Imputables a eflos s& calculan en base a
les afios de servicio, Cualguier gasto por este concepto se conlabiliza en la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada del ejercicio en gue edste una expectatva véalida, creada por cada
sociedad incluida en el perimelrg, frente a kos terceros afectados.

413 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesio scbre beneficios del ejercicio se celcula mediante la suma del impuasio
corriente de cada una de las sociedades consclidadas, que resulta de aplicar el comespondiente
tipo de gravamen a la base imponible del ejercicic menos [as bonificaciones v deducciones
axistentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, exceplo cuando comesponde a
ransacciones que sa registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra an el patrimonio neto, y en |as combinaciones de negocios en
las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha ded
balance consoiidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables, Se

considera como base figcal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales.

El efecto impositivo de kas diferencias temporarias se incluye en los comespondientes epigrafes de
"Activos por impuesio diferida” y *Pasivos por impuesto diferido” del balance consalidada.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesio diferido para todas ks diferencias temporarias
imponibles, salvo, @n su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigenta.

El Grupo reconoce los actives por impuesio diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para |as excepciones previstas en la
narmativa vigente.

En la fecha de cieme de cada ejarcicio el Grupo evalta los actives por impuesto diferdo
reconocido vy aguellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacidn, el Grupo
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuparacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
antarsormente sempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras
que pamitan su aplicacidn

Los actives v pasivas por impuesto diferido se valaran a los tipos de gravamen asperados an el
maomenta de su revarsion, segln la normativa vigenie aprobada, ¥ de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el active o pasivo por impuesto diferido.

Los activos ¥ pasivas por impuesto diferido no se descuentan vy se clasifican como activos v
pasivas no comrientes.

a0
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4.20 Clasificacién de los activos v pasivos entre corrientes ¥ no corriantes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consclidado clasificados entre comrientes y no
comientes. A esios efectos, los aclivos v pasives se clasifican como cormentes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacién del Grupo v s esperan vender, consumir, realizar ¢
ligquedar en @l transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacidn o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacidn o se lrata de
efectvo v otros activos liguides equivalentes cuya utilizacidn no estd restringida por un periodo
superior a un ano. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no comentes.

El cicle normal de explotacién es inferor a un afio para la actividad del Grupo,

421  Ingresos y gastos

El Grupo reconoce 108 ingresos por el desarmollo ordinario de su actividad cuando se produce la
fransferencia de confrol de los beenes o servicios compromebdos con los clienfes con
independencia de ka fecha de su cobro o de su pago. El Grupo se dedica a la prestacidn de
servicios médicos ¥ gendmicos ¥ a la venla de complementss nutracéuticos.

Para el regisirg contable de ingrescs, el Grupoe sigug un proceso que consta de las siguientes
elapas sucesivas:

1, |denfificar el conirato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. Wenfificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el conbralo, representativas de los
compromisos de transferir bienas o prastar sarvicios a un cliente.

3. Delerminar el precio de ka fransaccidn, o contraprestacidn del contrato a la que el Grupo

aspera tener deracho a cambio de la transferencia de bienes o de |a prestacidn de
gervicios comprometida con al cliente.

4, Asignar el precid de la transaccidn a las cbligaciones a cumplir, que deberd realizarse en
funcidn de los precios de venta individuales de cada béen o servicio distinto que se hayan
comprometds en el contrato, o bien, en su ¢aso, siguiendo una estimacidn del precio de
venta cuando el mizmo no 563 observable de modo independientes,

5. Reconocer al ingrese por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacidn
comprometida mediante la ransferencia de un bien o la prestacidn de un servicka,
cumplimianto que tiens lugar cuando el cliente obtiene & control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe
asignado a la obligacién contractual satisfecha.

4.21.1 Reconocimiento

El Grupe reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es dacir, 1a o las obligaciones a
cumpli]).

Fara cada obligacidn a cumplir que se identifique, el Grupo determing al comienzo del contrato si
el compromiso asumido se cumplde a lo large del iempo o &n un Mmomento daterminads,

Los ingresos denvados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcidén del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones

contractuales siempre que & Grupo disponga de informacién fiable para realizar la mediacion del
grado de avance.,
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En el caso de las obligaciones contractuales gue se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucidn s& reconccen én tal fecha, Los cosles incurridos en la
produccién o fabricacidn del producto se contabilizan como existencias.

4.21.2.1 Cumplimianto de la obligacion a lo largo del tiempo

El Grupo transfiere el control de un active a lo largo del iempo cuando se cumple unc de los
sigulentes critarios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que el Grupo la desamolla.

b} El Grupo produce o mejora un activo que ! cliente centrola a medida que se desarrolla la
actwidad,

¢} El Grupo elabora un activo especifica para el cliente sin uso alternativo y e Grupo tiene un
derecho exigible al cobro por |a actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.21.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un memento del tiempo

Para identficar el momento concrelo en que el cliente chiiene el control del activo, el Grupo
considera los siguientes indicadores;

aj Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

b) ElGrupo transfiers la posesidn fisica del activo.

¢} El clienle recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
confractuales

d} El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
&} Elclienta tiene la propiedad del activo
4.21.3 Valeracion

Los ingrésos ordinarios procedentes de la venla de benes y de la prestacion de servicios se
vakoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida
o que se espara recibir, La contrapantida es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: &l importe de cualquier dascuents, rebaja en el precio u ofras partidas similares
que o Grupo puada conceder, asl como los intereses incorporados al nominal de los créditos,

4.21.4 Julclos aplicadoes en el reconocimiento de ingresos

Los principales juicios aplicados por el Grupo én relacidn con sus ingresos se comesponden con (a
determinacién del momento en &l que se cumplen ciertas condiciones del contrato da prestacidn
de servicios y el precio variable de dichos servicios prestados,

La venla de productos nutracéuticos se reconoca an &l momenta de la emision de |a factura que
no suale diferir con el momenta de la entrega de los bienes,

Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismao, al tratarse de

S&rviCios que no 5& alargan a lo largo del tiempo su reconocimienta no difiere significativamente de
si se hublesen reconacide en un moments dado.

No existen otros juicios relevantes en relacién a [a identificacidn de obligaciones de desempefio,
precio o costes relacionados para oblener un contrato,
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4,22  Elgmentos patrimeniales de naturaleza medicamblental

Los gastos relatives a las actividades de descontaminacién y restauracién de |ugares
contaminados, eliminacidn de residucs v otros gastos derivades del cumplimients de la legiskacién
medigambiantal se registran como gastos del ejercicio en gue se producen, salvo gue
comaspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo con el
objeta de ser utilizades de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las comespondientes
parlidas del epigrafe “Inmovilizado materal’, siendo amortizados con 108 mismos criteros.

423 Operacionses con partes vinculadas

Laz transacciones con paries vinculadas se contabilizan de acuerds con las normas de valoracion
detalladas anteriomants,

Los precios de las operaciones realizadas con pares vinculadas se encueniran adecuadaments
soportados, por lo que ios Administradores de |la Sociedad Domenante consideran que no exisien
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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& INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle v los movimientos de las distintas partidas que componen el inmevilizado intangible son
los siguientas.

Ejercicio 2022
Coste
Desarrollo 5.195 696 584,353 6.780.248
Patentes, licencias y similares 2 626,612 117.710 2.744.322
Aplicaciones informaticas 405,327 16.865 422,192
9,227 835 T18.928 8,845 763
T -
Desarrolio (3.240.279) (491.122) (3.731.401)
Patentes, licencias y similares (1.789.345) (94.240) (1.893.585)
Aplicaciones informaticas (227.137) (56.954) (284.081)
(5286.787)  (642.318)  (5.909.077)
: i o

Desarrollo - {271.375) (271.375)

g g

Ejercicio 2021

Coste
Desarrallo 5.635.608 560,298 5.195 Bo6
Patentes, licencias y similares 2.533.542 83.070 2826612
Aplicaciones informaticas S92 504 12633 405 327

8 5E1.834 666.001 B.227 Bas

Amodizacion scumylada
Desarrolio {2.832.612) (407 6ET) (3.240.279)
Patentes, licencias y similaras {(1.715.111) (84.234) (1.799.345)
Aplicaciones informedticas {171.953) {55.184) (227.137)

(4.718.676)  (547.085)  (5.266.761)

5.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2022, las Sociedades del Grupe ha incurrido en gastos de desarrollo por
importe de 584.353 euros (580.298 euros en 2021), de los cuales 558.706 euros fueron cargados
3 la cuenta de pérdidas y ganancias v al cleme del ejercicio s ha procedido a su activacidn, dado
gua les mismos cumplen todos v cada uno de los requisiles requerddos para allo, safialados en la
norma de valoracidn 4.4 “Inmovilizado intangible” de esta memoria.

Las altas dal ejercicic 2022 se corresponden principalments con proyectos relacionados con las
dreas de Gendmica y Mutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nulracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de |+0 en 2022 se ha agrupado en § proyectos de invesligacion: 3 proyectos del drea
Genética y 5 proyectos del area Nutracéutica
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En 2021 se firmaron una serie de contratos referentes a la cesién de la actividad de 1+D con una
tercera entidad que da lugar a una Agrupacidn de Interés Econdmico (AIE) constituida por fa
tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023, El fin de la operacidn es gue la AIE cbienga
bazes imponibles negativas de |as cuales s& benefician sus socios inversores. En
confraprestacidn, el Grupo obliene una inversién dineraria no dilutiva en funcién del avance del
proyecto presantado a la AIE que en 2022 ha ascendido a 378.755 euros (152.934 euros en &l
giercicio 2021)

Adicionalmenta, a tenor de los contratos firmades mencionados, e Grups sigue ostentando la
propledad de ka actividad de I+D generada, de manera que podra recuperarios una vez expirado el
confrato, por lo gue |los gastos de desarrodlo incurridos para generar esa [+0 se encuentran
registrades en el activo intangible del Grupo a 31 de diciembre de 2022,

Curante el gjercicia 2022, &l Grupo ha continuado la expansitn de las patentes de sus productos
registrando dichas marcas en & extranjero, o que se transforma an un incremento por importe de
117.710 euros en Patentes, licencias y simitares.

52 Otra Informacidn

El detalle de los actives intangibles ictalmenie amortizados vy en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

R ]

Desarralio 2487459 2487 460
Patertes, licencias, mancas v similares 1,646 836 1.646.836
Aplicaciones informaticas 71.093 70,258

La Sccedad no poses inmovilizado intangible adquindo a empresas del grupo v asociadas al
cierre de los ejercicips 2022 v 2021,

5.3 Perdidas por deterioro

Para los actvos no cormientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deteriors que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los actives no cormentes.
Dado que las perdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el presupuesto del
grupo para el ejercicio 2022 s& ha considerado que existen indicios de delericro por la que se ha
procedido a realizar un test de detericro.

A estos efectos dada la importante vinculacién enfre las aclividades de la scciedad se considera
que el grupo actia como una anica Unidad Generadora de Efactivo.

El imporie recuperable de los aclivos se ha determinado mediante el valor en usoe, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccidn para los
préximos § ejercicios y en colaboracién con un experto independiente,

o IS DEArE B S I e = 1wl & S0

El calculo del valor en uso para ambas unidades sa ha basado en las siguientes hipotesis:
. Tasas de crecimiento ingresos estimadas

Las tasas de crecimiento ulilizada @8 una media anualizada del 18% para el periodo proyectado
que viene dada afectada por la puesta en funcionamiento a pleno rendimiento ded cantro abierto en
Madrid, la esperada apartura de otro centro en terrilorio nacional y el cracimiento en la exportacion
de nutracelticos. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2%
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Tasa de descueento

Las tasas de descuenio refiejan la eslimacion de ia Direccidn respecto al riesgo especifico del
negocio del grupe. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera al tipo de interés
previsto al inicio del periodo presupuestado para |a dewda pablica a 10 afios, que se ajusta para
reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utilizada es 14,5%.

De acuerdo con el valor recuperable oblenide a pariir de dichas estimaciones, el Grupo ha
reconocido un deteriorn de 271 miles de eurgs.

En &l andlisis de sensibilidad realizado, ks siguienies vanaciones en las hipdtesis clave tendrian
los siguienies impactos:

+  Unincremento de la tasa de descuenio 50 puntos basicos supondria un deteriore adicional
de 408 miles da euras. Una reduccidn de dicha tasa de descuento en 50 puntos basicos
supondria la reversidn infegra del deterioro reconocido.

+ Un increments de ka tasa de crecimienio a perpefuidad 50 puntos basicos supondria la
reversiin del deterioro reconocide por importe de 256 miles de eurgs. Una reduccién de
dicha lasa de crecimientos en 50 puntos basicos supondria la dofacidn de un deterioro
adicional de 236 miles de euros,

54 Arrendamlentos financleros

El walor neto contable de las inmovilizaciones intangibles adquirdas mediante contratos de
arrendamients financiero al 31 de diciembre es el siguiente;

1 .
Leuros)
Patantas, licencias y similares

Coste 88.000 B8.000
Amartizacion acumulada (25.026) (16.226)
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6. INMOVILLZADO MATERIAL

El detalle vy los movimientos de las distinlas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Ejercicio 2022
Cosla
Terrenos y consirucciones 3.392. 045 158 205 - 90,828 AGLE0.976
Instalaciones thonicas v alra
Inmovilizado masedial §.630.204 184 098 - 168.188 B A0 495
Inmowilizado n curso ¥ anticipos W.HEE 212 506 - {116.015) 165, E23
100E3 485 E54 BOG s -- 100638204
n acumulada
Corsirucciones (1.255777)  (63.918) - = (1.319.683)
instalacionas bhonicas y otro
benouliinde. material ¥ (5157123}  [148.414) - - [5.305.538)
(6.4 12.900}

11.] - - 6.825.231)

Ejercicio 2021

Copta
Temenas vy consineciones 3382845 - = == 3393 945
Imslalaciones béonicas v ofra
: dirndo-molertsl & 530 803 #2 B30 11.225) - 8 630,208
Inmeviirado an curso y anlicipos BB 145 2.183 -- - 80,332
‘B.88B.6ET B5.013 {1.225) - 10.0B3. 485
Amelizacin acumulada
Coralruccings (1.200.2123} (55.565) - - {1.258. 717}
Insfafaciones 1Soncas y obnd
mrp e (5.012.404)  (144.745) 76 ¥ {5.157.123)
[B8.212 816} (200.310) o i3 - (6.4 'IE.EID{:IT

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del gjercicio 2022 se corresponden principalmeante con reformas, mobiliario y maguinaria
para equipar el nuevo centro que la sociedad ha abierto en Madrid a fecha 20 de septiembre de
2022 por importe de 341.217 euros. Las altas restantas se corrésponden a reformas y adquisicidn
de maguinaria para el centro de Bergondo y adquisicion de magquinaria para Eblotec

El groso del inmovilizado en curso estd relacionado con la instalacidn de un transformador
edbctrico ol cual a 31 de diciembre da 2022 todavia no estd en condiciones de funcionamiento

Las altas del ejercicio 2021 se comespondian principalments con la adquisicidn de magquinaria y
mejoras realizadas an las instalaciones del laboratorio de investigacion, asl coma la adquisicion de
equipos tecnolgicos

6.2 Arrendamientos financieras

El valor neto contable de las Inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamianto financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Instalacionas técnicas

Coste 809,377 924,221

Amortizacion acumulada (2150800  (214.081)

ar
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El importe por &l que fueron reconacidos inicialmante los activos por amendamiento financiero fue
al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momenta de la firma del contrato de
arrendamients financiaro.

La cenciliacidn entre el importe total de los pages futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente;

Hasta un afio 122 650 120.624 168.825 165.036
79.638 155.933 153.357

Enfre uno y cinco anos B0.578

Los contratos de arrendamiento financiero de |a Sociedad hacen referencia a instalacicnes
l&cnicas, sienda la fecha de vencimiento de los mismos antre 2023 y 2024,

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futures minimos de los conlrales de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
zon [og siguientes:

Hasta un afo

Entre uno i: afios

6.4 Otra informacidn

El inmovilizado material en uso al cierre ded ejercicio que se encuentra lotalmente amortizado es el
siguiente:

Instalaciones tecricas y maguinaria 3.388.070 3.330.968

Utillaje T3.708 TA.F09
Ofras instalaciones 85.703 B4.929
Mebilkaria 4T5, 785 477 245
Equipcs procesos de informacion 188.853 187.044
Elementos de tfransporte 25325 25325

Otre inmaovilizado materizl 156322

156.002

Es politica del Grupo coniratar todas las pdlizas de seguros que se conswderen necesarias para

dar r:ﬂ:lrarturﬂ a s posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
matarial.

Las Sociedades del Grupo tenlan activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre
de 2022 de 1.828.1%0 euros (1.814.770 suros al 31 de diciembre de 2021) gque estaban

hipolecados como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.351.552 eurcs a dicha
fecha {1.612.642 euras al 31 de diciembre de 2021}
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Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dominante mantiene registrado dentro del epigrafe
‘Instalaciones técnicas y otro inmovilizado malterial® del balance adjunto diversos bienes de
imversion com un valor de coste de 71.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2021) y
cuyo valor neto conlable a fecha actual asciende a 25.688 euros (30,593 euros al 31 de diciembre
de 2021) para los cuales ha recibide una subvencidn en el ejercicio 2013, que se detalla en la

Naota 11 de la presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto
durante los ejercicios 2021 y 2022,

La Sociedad dominanta ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resolucionas
administrativas de concesidn de las corespondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categoria es la sigulente:

Aclivos financieros a valor razonabie

LaTos? 55077 - -

con cambios on patimonio nelo = se0.737
Aclivos inanciens a cosha amartizade - - 22054 1.312.00 - 1.312
Derivadas de cobariura - - 896 14.973,00 - 14 974
L B o A T I T - BIT T
Activgs Bnanciens 8 corto piaze
Aclvgs Bnancieres a coste amorizado - - ITG.7T26 33h4T500 ITE.TIE 30475

- - G726 J3e4TH00 2 3TETIE 335.4TH

Lt FRCIS SRk thie sl

Acthngs financaros no correnias

Ivvarsiones financisras a largo plaze 27062 560,737 F2.054 1.312 - 5E2.049
Derivados da cobedtura . a = 14 873 - 14.974
537 062 560.737 31.950 18288 - 5703

FActhvos inanciéros conienbas
Clanins par vanias y prestacionss de

£
i

X1, 235 244,260 321235

BOrYicios

Dieidanes varas -~ - 28819 - 20.E1B -
Parsonal - - - 800 as 200
Crédilos con empresas aaaciadas - 2847 2B4T ZB4T 2847
Irversionas financieras a corfo plazo = - - 14 683 - 14.693

- = Ira.rzs J28ATE 3re.7 28 3304735

as
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74 Activos financieros a valor razonable con camblos en patrimonio neto.

po i patrimons
En esta epigrafe se incluyen principalments 3 importes pignorados para la firma de un contrato de
financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000, 80.000 y 30.000 euros, los cuales
se ancuentran invertidos en fondos de inversidn hasta 2026, ver Nota 12.1.

El coste de adquisicién y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 21 de diciembre eran los siguientas:

Acciones colizadas S50.000 527 062 560,000 SG0.737

550 000 B27.062 560,000 580,737

7.2 Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y partidas a cobrar
: ; Gl
Durante &l ajercicio 2022 se han registrade pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran el

epigrafe "Clienles por venias y prestaciones de servicios™ del balance consolidado adjunto por
impaorte de 185,109 euros (36.835 an el ejercicio 2021)

Los movimientos habidos en dichas comecciones son los sigulontes:

o7 34

Euros) r|'

Saldo inicial 3365403 316. 728
Dotaciones netas 185.109 35.835
Provisiones aplicadas a su finalidad - (13.573)

Rovarsiones aplicadas a su finalidad 3 587

7.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacidn, activos financieros con olros pasivos da la
Sociedad.

8. EXISTENCIAS

La composicitn de las oxistencias a 31 de diciembre de 2021 y 2022 es la siguients;

Cnmales T

. 213113
Materias primas y olros aprovisionamientos 1286.153 93,123
Productos en curso v semiterminados 5.600 46.4897

Productos terminados 138.851 187,080
: - 17.163

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian compromisas firmes de compra de materias primas
Nl compromiscs firmes de venta de producios terminados.
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La Seciedad fizne contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existancias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por detericro han sido los siguientes:

Saldo inicial 204881 204.881
Correcciones valorativas 110,883 =

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde principalmente & saldos mantenidos en cusntas corrientes de bancos.
Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado,

Mo existen resincciones a la disponibilidad de estos saldos,

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

101 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2022, el capital estaba compuesto por 11,832,908 acciones de 0,601012
guros de valor nominal cada una, totaimenta suscritas y desembolsadas

El detalle de los accionistas y su participacidn en el capital al 31 de diciembre es &l siguiente:

Maira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, 5.4 44 18% dd 18%
D. Raman Cacabelos Garcla 11,32% 17.892%
Gitras iI'!'FF,'ﬂ' al 5 nn:i'ui:iuainama

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el BME . Growth
{antes Mercado Alternativoe Bursétl), a la fecha de formulacién de eslas cuentas anuales

consolidadas las acciones procedentes de la ampliacidn de capital se encuentran pendiente da su
ragistra en lberclear,

La reunion del Consejo de Administracién celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobd que el
inverser Moira Capital Desarrcllo Epsilon, SICC, 5 A suscriblese y desembolsase Integramente un
total de §.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor naminal cada una, de la misma clase y
sere gue |as que se encontraban en circulacion, y con una prima de emisidn aparejada de
0,2789B8 euros por accidn

De esta forma, Moira Capital Desarrcllo Epsilen, SICC, S.A. aportd un tola! de 4 600.000 euros a
la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1,458 348 euros a prima de emisién.

En &l acuerda descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes, han
constituida a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de primer
rango scbre las 1.846.573 acciones de Eurcespes de las que son titulares (suponen un 15.27%
del capital social) en garantia del integro y punteal cumplimiente de las obligaciones de los
accionistas iniciales en el acuerdo de inversidn.
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10.2 Prima di asuncion

Como consecuencia de la operacidn descrita en la Nota 10.1, la prima de emisién asciende a 31
de diciernbre de 2022 a 1.752 046 euros (mismo importe en 2021),

102 Reservas

El detalle del eplgrafe “Reservas™ del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre es el
siguisnte:

31 de diciemibre de 2022

Socsedad dominanta (413582)  (202.544) (8 515) (Z56TT)
Spcedades depandianies (738 .0465) 18.408 - {5.610)

2
&

4 de diciernbre de 2021

Socidad dominante (184.007) (3E2618) 135860 (2.000)
Socledades dependientss (568,

H

{413,562)
{48 829} - (28 - {738.085)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, |2 reserva legal, mientras no supere el Hmite dal
20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sdlo podra destinarse, en el caso de no
lengr olras reservas disponibles, a la compensacidn de pérdidas. Esta reserva podrd utilzarsa

iguaimente para aumentar &l capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Resanvas voluntanss
Son de libre disposicion en el importe que exceda bos resultados de ejercicios anterioras.
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104 Resultado del ejercicio

El resultado del ajercicio 2022 y 2021 de cada una de |as sociedades consolidadas es el siguiente:

b - F EE TP

Ejereicio 2022

Eurcespes, 5.4 (1.607585)  BE2.T44 (T45241)  (F45.241) -
Risultado Sociedades dopandientes {391.714) - [3891.714)  (391.707} (7}
Euroes pas Biakecnologia, 5.4, (237.701) - (FITTO1) (237.894) ]
Euroespaes Publishing, 5.L. {154.013) = (154.013) [154.013) =

inernational Centar for Meurpscoence and
Genomic Medidng, L.LG

Ejoreichs 2021

Eurcespes. SA (125037} (77807 (202.844)  (202.B44) -
Rasultado Socledades ndientos 19.408 - 15408 19.406,00 Z
Eurcespes Biowonologla, 54 19.052 - 16082 19,080 2
Eurcespas Publishing, 5.L. 358 - ARE 388 =

Inmernabonal Cenber for Newmnosclence and
Ganomic Medicing, LL.GC

105 Socios Externos

Les movimientos durante los ejercicios 2022 y 2021 en el epigrafe Soclos Extarnos han sido los
siguientes:

31 de diciembre de 2022
Eurcespes Bistecnalogm, 5.4, 208 (7 - 14849

31 de diclembre de 2021
Euroespes Biotecnologia, 5 A. 204 2 - 206

El mavimianto registrado en el ejercicio 2022 se comesponde principalmenta con la asignacion del
resultado del ejercicio a socios minontanos.

Los movimientos registrados en el ejercicio 2021 se comespondian principalmenta con el

increments en el porcentaje de parbicipacitn de la Sociedad Dominante en las sociedades
dependientes.

10.6 Acciones propias

Durante &l ejercicio 2022, la Sociedad Dominanta anajend 196.835 acciones cuyo valor nominal
ascendid a 99.411euros (330.804 para el ejercicio 2021), obleniendo unos beneficios netos de
6.515 euros (135.880 eurcs de pérdidas netas en 2021} que se refleja en el Estado de total de
cambios en el patrimaonio neto y en "Resarvas voluntarias”™ (Mota 10.3).
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Adicionalmeante, la Sociedad Dominante adquind 192 277 acciones por importe de 101.854 euros
{331.208 accionas por importe de 152,275 euros en & ejercicio 2021).

La seciedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil — o
que provoca que, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar [3s operaciones que no cubre el
mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para este valor, Ademas, la
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asasor Registrado, el Proveadaor de
Liquidez y ol coste de Ibarciear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacian,

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominanta mantiena 224,340 acciones propias (234.922
acciones propias en 2021),

1. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movinientos habidos en las subvencionas de capital no reintegrables son los siguientes:

Ejercicio 2022
Subvenciones no reintegrables
IGAPE 8.443 (2.418) 604 6.631

Ejercicio 2021
Subvenciones no reintagrables

IGAPE 12.6682 (5.579) 1. 8.443

Las subvenciones para inversiones fueron concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacién de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados

correspondientes a las inversiones efectuadas an 2013 y 2014 asciende a 40.490 auros y 31.008
euros (Nota 6.4).

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoclucicnes

administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
rointegrables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros por categoria es la siguiente:

Pasivos ingncieros a largo

Pasivog inanciens a coste
R, EI tizade 25097 033 3183082 BT 024 67383 2E54.05T 3750485

2507.033 3183.002 57024 67393  2E584087 3.250.4B85

Pasivos Fnancieros a corlo plazo

Pastves francianos a coste
amonizado 1767947  B10.518 458,354 405 212 2228301 1.215.727

1.76/.847 BI0.51 458,354 405212 2228301 1215727

Estos importes se incluyen en las siguientes

partidas del balance consolid
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Pasivos financieros no cormientes
EEIJE!-;I largs plies 2587 033 3.1ES.E 57.0024 B7.393 2654067 3250485
2597033 3183.0482 57024 B7.393 2654087 3280445

Pasives financseros oomentes

Deudas & cono plazo 1.767 847 810515 10,078 10.388 1.778023 EB20.BB3
Provesdones - an 178,228 165.781 179228 185.781
Cirds acroedares = e 268,758 229083 268,798 229083

Personal {remuneraciones
pandienies de pago) = = it v -
1.787. 847 BiI0OE1R 458354 40512 2228301 1216727

————

e e

Alargoplazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 2517385  3.028.735
Acreedores por armendamiento financiero (Mota 6.2) 79638 153.357
2587033 3.183.082

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades da cradito 1.847.323 Gd4. 479
Acreedores por arendamiento financiero (Nota 8.2) 120.624 166.036

1.767.047 B810.515
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Préstamos hipotecarios sobre

inmovilizado material (Nota 6.4)
Banco Sabadel| 1168 774 1.340.680 2028 1.8905%
Banco Sanlandar 184.780 254 096 2025 2.30%
Préstamos IC0 COVID
Abanca 63914 B3. 721 H026 2,25%
BEVA 138255 150,000 2025 - 2028 2,05% - 2.65%
CaixaBank B4.711 72291 2025 2.25%
Banco Sabadel 110,641 123.687 2025 1,60%
Banco Santander 492 878 S48 273 2025 2028  225% - 2.50%
Otros préstamos
Abanca - 31.481 2026 2.25%
BEVA, 124473 33,5684 2022 1.55%
Caixabank 2B 455 - 2027 2.25%
Banco Santander 912634 1.024 058 2022 -2026  2.50% - 3 50%
Lineas de cradito
Banco Santander 192,131 2651 2025 2 52%
Caixabank 249411 - 2025 2.25%
Abanca Q9.0 - 2024 2.52%
BEWVS 230747 - 2023 -2026  1.50% - 1.98%
Confirming
BEWVA a9 581 = g =

Tarjetas bancarias

- ki a1 L

El valor nominal al clerre de 2022 del préstamo hipolecario con el Banco Sabadell asciende a
1.168.774 euros (1.358.546 euros en 2021). Dicho préstamo fue novade durante el ejercicio 2020

por imparte de 381 miles de euras hasta los 1.981 miles de euros, incorporandose una carencia de
585 MESAS.

El valor nominal del préstame hipotecario con el Banco Pastor {aciual Banco Santander) a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 181.780 euros (254.096 euros a 31 de diciembre de 2021). El
importe recogido en contabifidad difiere por reflejarse a coste amortizado.

El Grupo obtuvo préstamos ICO-COVID por importe de 1.004 miles de euros con vencimiento
entré fres y cinco afios y entre seis meses ¥ un afic de carencias. Durante &l primer semestre del
ejercicio 2021 se ha incrementado el periodo de carencia de los mencionados préstamos en 12
meses y ampliadao los vencimientos de los vencimientos iniciales de los mismos en 3 afios.
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Adicionalmente, &l Grupo dispone de lineas de crédito por importe de 845.002 euros (450.000
auros 2 31 de diciembre de 2021), que a 31 de diciembre de 2022 estdn dispuestos por un imparte
de 772.720 suros (sin disponer 8 31 de diciembre de 2021)

El detalla de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades
de crédito al 31 de diciembre es &l siguiente:

Afa 2003 1.847.323 Afo 2022 £42.470
Ada 2004 672 445 Aho 20020 Ba7.527
Ada 2035 G ST Afo 2024 Ga2.107
Al 2004 513.165 Ao 2025 651685

Al 2007 ¥ Siguienies 731108 Afto 2025 y siguisntes 1.028 408

12.2 Pasivos financicros a coste amortizads - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

A largo plazo
Otros pasivos financieras

A corto plazo

Otros pasivos flinancieros 10.076 10,388
Provesdoras 179,228 165.781
Acreedores varnaos 268,708 229.063
Personal (remuneracicnes pendientes de pago) 252 -

__458.354 405.212

il AU

El saldo a clerre de los ejercicios 2022 y 2021 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de
nuevos bloproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

Eil detalle de kos vencimientos anuales de ka parte reembolsable del COTI al 31 de diciembre es &
siguiente:

Ao 2023 10.368 Afo 2022 10.358
Ado 2024 10.368 Ao 2023 10.368
Afo 2025 10.368 Afio 2024 10.368
Afo 2026 10.368 Afo 2025 10.368
Afio 2027 y siguientes 25628 Afig 2026 vy siguientes 36.288
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13.  SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

Actives por impuesto diferido 1.111.902 1.095.963

Otros créditos con las Administraciones Plblicas 18.094 -
VA 18.073 -
Retenciones y pagos @ cuenta 21 -
Otros conceptos - -
Pasvos por impuesto diferido {3.020) {3.623)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (316.679) (347.124)
1WA (211.324) (263.208)
IRPF {73.735) (54.872)

Seguridad Social {31.620) (29.044)

Segun las disposiciones legales vigentes, 1as liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
defintivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcumido el plazo de prescripoitn, actualmente establecido en cualro afics. Las sociedades que
forman &l Grupo tienen abiertos a inspeccién los cuabro ditimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aphcables. En opinkdn de los Administradores del Grupo, asl como de sus asesores
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudiaran derivarse, en
caso de inspaccidon, de posibles interprataciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operacionas realizadas por el Grupg,
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131 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el importe nelo de los ingrescs y gastos consolidados del ejercicio del grupo
fiscal y la base imponible consolidada del mencionade grupo frecal es la siguiente:

Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - (1.128.955) [49.630)

Difarencias panmananies

Dz las sociadades individuales. a7 (13.558) (13.511) - B5173 B5.173
Déaroncias lamporarias

= di las sociedades individuakes.

57543  5B7.343

Sekds de ingreaos y gasios ded gercicia - - [183.435) - - (B.270)
Impuesio soboe Sociedades - - B470 - - 2.083

D las socedades individuales 248 - 2181 -

La conciliacién entre ol gasto / (ingreso) por impuesic sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos da gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconccidos es |a siguiente:

Entesdeimpuastos _____________ {1.136.955) (49.630) {176.966) (8.277)
Carga impositiva ledrica bases imponible

positfvas (lipo inpositivo 25%) (284 230) (16 .543) {26.337) 2063
Gastos no deducibles [ (Ingresas no

computables) (3.378) - 548 .

Bases imponibles negativas v diferencias

lemporarias no activadas 287617 41.150 =
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El gasto / {ingreso) por impuesto sobre bensficios consolidado sa desglosa como sigus:

Impuesto corriente = — = s
Varfacitn da impueestes diferidos

Crédito fiscal regisirado en ol ejercicio - o B
Cradito fscal consurnids an &l ejarcicio [15.83%) B.4TD -

13.2 Activos y pasivos por Impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que companen los impuestos diferidos son los
siguientes;

Ejercicio 2022

Activos por impuesto diferido
Actives financieros a valor razonabla (52 1] - 15818 16617
Deduccionas pendientes de aplicar 437 442 - 20 43T 482
Baszaes imponibles naﬂaﬂm Gav. 823 - - Ga7.823
1.085.963 - 15938 1.111.802
Subvencignas no rulntagrahlaa {3.623) - 604 {3.020)

(3.623) " 804 (3.020)

Ejercicio 2021

Activos por impuesto diferido
Activos financiercs a valor razonable - - (] 858
Deducciones pendientes de aplicar 437 442 - = 437 442
Bases imponiblas negativas 664,283 (G470 - B5¥.823
1.101.735 (6.470) 698 1.095.983
Subvenciones no reintegrables {4 862) - 1.340 {3.823)

(a.962) = 1340 (3.623)
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El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
daducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la madida en que resulte probable que &l misme disponga de ganancias fiscales futuras que
parmitan la aplicacion de estos aclivos an un plazo no superior al previsto en |a legislacidn fiscal.

detalle de las deducciones, tanto activadas come no activadas, que han generado en ejercicios
antericres las enfidades del grupo son las sigulentes:

25.815
2005 §52.508 52.508
2006 84 918 84.919
2007 40.901 40.901
2008 28,9682 258,992
2009 75544 75.844
2010 12.747 12.747
2012 14,721 14721
2013 o444 B.add
2014 71.179 71.179
2015 147.758 147,756
2016 172644 172,644
2017 132,159 132158
2018 BS 474 86.474
2019 30213 30.213

2020 54.774 54,774

Las deducciones commesponden an su practica totalidad a deducciones de investigacidn y
desarrallo que puedan ser aplicadas durante un plazo de 18 afies desde su generacion

El detalie de as bases imponiblas negativas agregadas a compensar contra eventuales boneficios
fiscales futuros son las siguientes:

2008 414601

2009 159.069
2011 121.323
2012 189.781
2013 231.779
2014 204 521
2017 23.445
2018 515.513
2019 834,963
2020 427.850
2021 122.847

an — 583 123

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espafa.
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14. INGRESOS ¥ GASTOS

141 Importe neto de la cifra de negoclos

La distribucién del importe neto de la cifia de negocios del Grupo comespondiente a sus
operaciones continuadas par actividades y por mercados geograficos, es la sigulente;

Segmentacidén por calegorias de actividades
Venta de Mufraceuticos 1.243.234 1.301.315
Prestacion de servicios (Clinica y Genética) 2058254 1.980.309

Segmentacidn por marcados geograficos

Espafia A074 864 2.878.838
Falzes resioc Unidén Eurcpea 167.303 285621

26.321 47165

Las ventas se reconocen coma ingresos en un momento dado y las prestaciones de servicios en el
mMaments an que ks benaficios de ks mismoes son fransferidos al chante.

Los saldos de contratos con clientes se comesponden ntegramente a las cuantas a cobrar

clasificadas en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios® del activo corriente
que recogen bos derechos a recibir efectivo,

142 Consumos de mercaderias y materias primas

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunia, es el
siguiente:

Consumo de mencadarias

Compras de mercaderias 7.535 11.173
Variacidn ce existencias 5534 (63.623)
14.370 {52.450)

Consumo de malerias primas ¥ otras malerias consumibles
Compras de malerias primas y obras materias consumibles 417.524 450 247
Variacion de existencias (33.020) (2.876)
384.504 496.371

La practica totalidad de las compras de mercaderias y matenas primas se realizan en Espafia.
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143  Cargas sociales

El detalle del epigrafe "Gastos de personal - Cargas Sociales™ de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada adjunta, es el siguiente:

Seguridad social (208.187T) (285.177)

144  Servicios extoriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el
siguianta;

Arrendamientos 128.069 72.396

Reparaciones y conservaciin Tram 108.016
Servicios profesionales independientes 282 305 150.588
Transportes 3,307 2.324

Primas de seguros 45.078 39,932
Sarvicios bancarios 21.350 22.366
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 445,193 301 285
Suministros 163.438 895216
Otros sarvicios 210.076 222.829

14,5 Gastos financieros

El detalie de los ingresos financieros es el siguienta:

De participaciones en instrumentos de patrimonio 112 -
Qiros ingresos linancieros 352,642 154.679

Los gastos financiercs del ejercicio han ascendide a 103.788 euros (94.823 ewos en el gjercicio
2021). Por un lado, se incluyen los intereses de deudas entidades de crédita por importe de
83.107 euros, (B2.803 euros en &l ejercicio 2021), y por olro lado el gasto financierc devengado

por las armandamientos financieros y ofros, por importe de 10,661 suros en 2022 (12.220 euros en
el ejercicio 2021).

15, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Laz partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2021
y 2022, asi como |a naluraleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

53



Euroespes, S.A. y Socledades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejerciclo anual
terminado el 31 de diclembre de 2022

EuroEspes Biotecnologla Phama, SL " Empresa del gupo

Distribwidora de Productos, S.L. Empresa del grnupo
Imtemational Center for Neurascienca and Genomic

Medicing, L.L.C. Efrpose el grupo
LABR.A, 5L Parte vinculada
D. Ramén Cacabelos Garcia Presidente ejaculive
Agministradores Consejeros
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151 Entidades vinculadas
Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los sigulontes:

31 de diciembre de 2022

EwroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140 --
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470 . =
LABRA, S.L - - (18)
2.647 140 (18)
31 de diciembre de 2021
EurcEspes Bictecnologia Pharma, S.L. 177 140 --
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470 - -
LABRA., SL - 10.970 {7.458)

2.647 11.110 i?.#ﬁﬂi

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Ejercicio 2022

LABRA, SL 12762 138.868
12.762 _ 138.868

Ejercicio 2021
LABRA, S.L - 151.001

-- 151.001

16.2 Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miambros del Conseje de Administracion y
de |a alta direccién de la Socedad as al siguiente:

Susldos 100,000 100.000
- 5039

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, no existen compromisos por pensiones o similares con los
migmbros del Consejo de Administracidn.
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El Grupo ha satisfecho |a cantidad de 2.257 euros (1.776 euros en el ejercicio 2021),
correspondients a la pnma del seguro de responsabilidad civii de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por aclos U omisionas en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las Socledades del Grupo no tenian obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anterioras o actuales de sus
drgancs de Adminktracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de alta direccidn o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni kabia cbligaciones asumidas por cuenta de ellos a tiulo de garantia.

El Grupo considera persanal de alta direccidn a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objelivos generales del mismo, tales como la planificacidn, direccidn y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sdlo limitedas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de las sociedades o los drganos de
gabierno y administracion que representan a dichos titularas.

En retacidon con los articulos 229 v 230 de |a Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de

Iz Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de conficto con el interds con
las scciedades consolidadas.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimiantos y controles que

permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la sctividad con instrumentos
financianos.

La actividad con instrumentos financleros expone al Grupo al fesgo de crédito, de mercado y de
quidaz.

16.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecida.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es [a siguiente:

|Euros)

2T 22022 311212021

> 577.022

inversiones financieras a largo plazo

569.012
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 392,173 321235
Créditos a empresas del grupo v asociadas a corto plazo 2647 2647
Inversiones financleras a corto plazo - 14,683

Efectivo y olros aclivos liquidos equivalentes 871.101
: = 1.924 .93

Y5

1.871.204

Actividades de explotacidn

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalenies en entidades
financieras de elevado nivel crediticic.

El Grupo periodicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesia, realizando revisiones de
todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de naturaleza
na comencial,
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Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores

comarcialas y otras cuentas a cobear, que représentan la exposicidn maxima del Grupo al riesgo
de crédilo en relacidn con los activos financleros.

El rieggo da crédita dal Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi coma a
los créditos no comerciales con emprasas del grupo ¥ vinculadas, Los créditos compromeatidos en
el eplgrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicies se refiejan en ol balance de
situacin netos de provisiones para insolvencias que han sido estmadas por la Direccidn del
Grupo en 439,795 euros,

16.2 Riesgo de mercado

El rizsgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en al valor
razonable o en los fulures fiujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
log precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interds, de lipo de
cambio v otros riesgos de precio,

Rissgo de tipo da inferds

El riesgo de tipo de inlerdés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambics en

los tipos de interés de mercado. La exposicidn al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos v créditos recibidos a tipos de interéds variable.

La variacidn an 100 puntos bdsicos en al tipo de interés supondria un efecto en resultados nferior
a 41 miles de euros (24 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Fiesgo de tipo de cambio
El Grupo ha llevado & cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafa o la unidn eurapes,
motnvg por el cual as transacciones gue realiza estan denominadas en auros.

16.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez sa produce por la posibilidad de que el Grupo no puada disponer de fondos
liguides, o acceder a ellos, en la cuantia suficienta y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus cbligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibiidades liquidas
necesarias.

El Grupo duranta el afio 2023 el Grupo estard sometido a tensiones de liquidez, por b que como
s& indica en la nota 2.3 & Conselo de Administracion de EURDESPES, S A, en la reunidn
mantenida el 20 de sbril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negoclacones con los
acreedores de EUROESPES, S.A y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
5.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal con el objetive de

refinanciar |a deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil
de A Corufia.,

En la mencionada nota 2.3 se indica las incertidumbres y mitigantes asociados a este proceso.
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17. OTRA INFORMACION

17.1  Estructura del personal
Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes;

MNamero de personas empleadas al Hamaro madlo i
final del ejercicio B8 paranas
' empleadas en
Hombres Mujeres  Total el ejercicio |

Ejercicio 2022
Directivos/Gerenes/Jefes 3 1 4 4
Pearsonal de Admmistraciin, Finanzas y g = 13 13
Sistamas
Personal de la salud 3 L 12 11
Personal de imvestigacion ] -- 5 o
Resto personal 3 2 & g

. 20 19 39 38

Ejerciclo 2021
Directivos/Gerentes/Jefes 3 - 3 3
Personal de Adminisiracian, Finanzas y 4 4 8 8
Sistemas
Personal de la salud ) 12 16 16
Personal de imvestigacion 4 1 & &
Rasto personal & 3 g 8

' 20 20 40 40

Mo ha habido personal empleado an @ curso de los ejercicios 2022 y 2021 con discapacidad
mayor o igual del 33%,

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracion estaba formado por 8 personas, todos
ellos hombres (8 parsonas, todos ellos hombres al 31 de diciembre de 2021).

17.2 Honorarios de auditoria

Loz honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por &l auditor de cuentas
han sido los siguientes:

Euroa] e E——
[

Honorarios por i acdrora

Otros trabajos de verificacidn

Las ciros servicios de verficaciin se cormesponden con los senvicios prestados de revisidn limitada
de los estados financieros infermedios del Grupo Eurcespes al 30 ce junio de 2022,
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17.3.  Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicidon adicional
tercera, "Deber de informacién™ de la Ley 15/2010, de & de julio

La informackdn relativa al periodo madio de pagoe a proveedoras de las sociedades espafiolas del
perimelro de consolidacidn es la siguiente;

2022 2021
{Dias) =
Pericdo medio de pago a proveedaores 32 28
Ratio de cperaciones pagadas 28 48
Ratio de operaciones pendientes de pago 35 31
_L!lllleu de eurcs)

Total pagos realizados 3.052 351 2. 164 557
Total pagos pendientes 431.397 229.967
Volumen monetano de facturas pagadas en un periodo inferior al 2 40,732 s
maximo establecido en la normativa de morosidad T

Porcentaje que representan los pagos infenores a dicho maximo B6% i
sobre el total de los pagos realizados

INumero de facturas)

Facturas pagadas en un periodo infernor al maxima establecida en 1 849 i
la normativa de morosidad '

Porcentaje sobre el toial de facturas 565 n'a

18. INFORMACION SEGMENTADA

Dada qgue las actividades del grupo se encuentran estrechamente vinculadas entre ellos no se han
ientificado segmentos separados

La distnbucion de |a cifra de negocio del Grupo par actividad ¥y mercados gecgraficos se detalla en
la nota 14.1

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal y como & indica &n la Nota 2.3 "Empresa en Funcionamento®, of Consejo de Administracion
de EURDESPES, S5.A., en la reunidn manienida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la
apertura de negociaciones con los acresdores de EURQESPES, 5.A. v su ampresa participada
EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley
Concurzal con el objelivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril &n
el Juzgada de ko Mercaniil de A Corufia.

El 13 de abril 38 comunico a los trabajadores el inicio en las 3 entidades que forman el grupo de
un Expadiente de Regulacidn Temporal de Empleo. a la fecha de formulacidn de las presentes
cuentas anuales consolidadas los trabajadores han nombrado su represeniacién y s& han iniciado
las negociacionas.
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Andlisis de la actividad

2022 ha sido un afio crucial para el Grupd Eurdespes de cara a su dessiralla fiung, Tras B finalizacidn
de la pandemia, se han podido reiniciar los planes de expansidn que e vieron paralizados como
consecusncia de los dos uitirmos aftos de snactividad.

En el drea clinica, en el mes de septiembre se abnd un nueve centro en Madrd, en la calle Almagro 34,
que ha supuesto un esfiserzo imwersor muy significativo en el centro propiamente dicho v @ nivel de RRHM,
pera que nos apora resultados inkclales muy prometedones tanto por |z respuesta de los clientes como del
potencial de crecemiento que Madrid puede aportar,

Hasta la sepunda parte del afio 23 Madrid no furcionard a pleno rendimients por 3 necesard
confratacidn y farmacidn del pereonal médico en unos servitios tan personalizados y especiicos comao |os
quie prsta nuestno equipo,

En €l drea de la distribucidn v venta de bioproductos nutracéuticos, se ha avanzado en el plang
comercial, con la firrng de 2 nuewos contratos de distribuckdn, uno en Mexico y otro en Uruguay. El primeng
esperamas pansrlo en marcha en el segundo trimestre del 2023, El contrato con Urupeay, si bien e
distribuidor es optimista con la obtencsdn de bos registros necesarios en gl pas, no creemas que pueda
iniclarse efectivamente antes del diimo trimestre del afto,

En Brasil la obtencidn de los registros necesarios para la comercializacidn de bos productos en el pals
estd siendo mas lenta de lo inicialmente esperado. Mo obstante, hemos iniciado fa cofaboracidn con una
empresa bocal para su venta a través de la prescripcidn médica, En el afic 2022 se han vendido 142 miles de
euras, En 2023 esperamos que se acelere la venta y alcanzar un minimo de 600 mil suros, El potencial da
este clente o esiima en 2 millones de euros anuales. ¥ hay expectativas de replicar con ellos el misma
mateln gn ColemGia v alrod parskas gel drea,

Por otra parte, en 2022 se han finalizado todas las inversiones de puwesta a punto de fa fibrica de
Ehlotec para poder cumplir con los requisitos sanitarios requeridos por ks autoridades de los diferentes
paises donde estamos inteatando desarrollar nuesiras ventas ¥ para dimensionar las instalackones a los
violdmenes de produccdn esperados,

Tanto estas imarsiones coma el proceso de abtencidn de los registros kan supussto un esfoerso
ieror relevante.

En resumen, &n &ta Srea de negocio, por fin, estamos en siteacidn de consepulr el despegue en wentas
por el que los aguipos tanto han trabajado,

Finalmente, en ka venta de servicios y productos de genomica, béoquimica medica y farmacogendtica e
ha crracko un equipe comercial v una estrategia especificos. Con las dificultades para un grupo como el
nuestio pard dar a conocer productos innovadores en el mundo de ka prediccdn v la prevencidn, y
totalments personalizados, en el dtimo rimesire del afo hemos empezado 8 ver resultados modestos &n

térmings absolutos pero esperanzadoras 3 nived da evalucidn respecto a a%0% anteriores o a la primers parte
del afio.

El ndmers total de pacienles en clinica ha crecido un B,5% respecto al ejercicks anterior 51 béen no se ha
reflejado en 13 evoluciin de lag venias, La Gendtica Externa ha crecido un 12'% y la venta de Nutracedticos a
terceros s ha mantenido estable, cormpensands al inicio de la acthidad en Brasil la disminecion de las venlas
a un diente ewropeo con su principal mercado en lod paises del este de Europa [- 144 mil eurod respecio a
2021). Este impacto no se reproducing en 2023,
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Como & deduce de o anterlon, en X122 la empresa ha reslizado un Importante esfuerno de inverskin
para preparar @ futurg, no solamente en Capex sino tambsdn en gastos operativos. Este esfuerzo no se ha

visto reflejade en las ventas totales, que se mantienan respacto al afio anterioe, Estamod convencidos de qua
ko tendran en el 2023.

Sln embargo, el esfuerza Inversor para la apertura de la clinica de Madred, los recursos invertidos an
desarroliar ¢l negocio, v el retraso en ka obtencidn de permisos sanitarios on los dversos paises en los que
estd trabajando ¢ Grups para abddr mercado a sus productos, ha reducido [a caja disponible al cierre del
gjercicio por el retraso en el inceemento de las ventas esperado, ko gue unido al intenso repago de la deuda
financiesa han generado tensionas de tesoreria en el Grupo durante el ejercicko 2023,

Cebida al retraste en |3 obtencitn de resultados concretos en las negociaciones iniciadas con las
entidades financieras para una refinanciacidn de los préstamos contratados con las mismas, donde sa
pretendia obtener carencias en la finamciacidn axstentes ¥ un mayar capital en los préstamos contratados, v
en ba concrecidn de nuevas fuentes de financiacidn alternativas, v antes de iniciar el impago 3 las entidades
financieras v agminisiraciones publicas, & Comejo de Administracan de EURDESPEL, 5.4, en 3 raunion
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidide solicitar la apertura de negociaciones con los acreedores da
EURDESPES, 5.4, ¥ su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA, 5.4 de acverdo con el articulo 583
del texto refundido de  Ley Concursal con €l abjetive ce refinanciar la deuda, que ha sido presentado con
fecha 21 de abril en el Juzgado de ko Mercantil de & Corufia,

A 31 de dickembre de 2022 o Grupo mantiens 224,340 accionss [234.922 acciones a 31 de diciembre
de 2021} como acciones propias que representan un 1,89% del capital. Estas acchones se encuentran
depositadas enla coenta de Bguidez gue gestiona el provesdor de ligwidez con gl Gnico objetive de mantener
la repularidad necosaria en W negociackdn de dichas nccionss en el BME Growth [antiguo MAB-EE) y
favorecer la ligusdez con el fin de redudic las variaciones en el precio cuya cawsa no see 1o tendencia del
mercado,

El periodo medio de pago a proveedores en gl ejercicio ha sido de 32 dias, siendo, por tanto, inferkor al
maxirmo establecido en la normativa de morosidad,

Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades da |a Socledad estan expuestas a diversos riesgos financieros: resgo de crédito, resgo
de liguidez v riesgo del tipo de interés en flujos de efecthqo. Bl programa de gestidn del riesgo ghobat de la
Socipdad se centra en 3 Imcertidumbre de los mercados fiaancieros ¢ trata de minimizar los efectos
potenciales adversas sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,

Riasgo de crédito
La Socledad no tiene concentraciones significativas de rlesgo de crédito.

Riesgo de lquidez

El Grupo durante el afic 2023 el Grupo estard sometido a tensiones de liquider, por lo gue comc 52
indsca en b3 nota 2.3 de fa memoria consoldada el Consejo de Adménistracion e EURGESPES, 5.4, enla
reunidn mantenida e 30 de abeil de 2023, ha decidido solicitar k2 apertura de negoclackones con los
acreedores de EURDESPES, S.A v su empresa participada EURDESPES BIOTECNOLOGIA, 5.4, de acuerdo con
e artioule 583 del texto refundido de |a Ley Concursal con e objetive de refinanciar |3 deuda, que ha sido
presentada con facha 11 de abril en @l fJuzgada de ko Mercantil de A Corufia.,

En la mencionada nota 2.3 de la memoria cosnsolidada se indica las mcertidumbres y mitigantes
asociados a este proceso.
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Riasgo da tipo da interés an los flujos de efectivo

Cormo la sociedad no posee acthos remunerados importantes, los ingresos ¢ los flujos de efective de las
actividades de explotacidn de 1a Sociedad san en su mayoria independiantes respacta de 25 variaciones en
las tipos de interés de mercada.

El riesgo de tipo de interés de la Socledad surge de los recursos ajenos 2 largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen 8 o Sockedad a riesgo de tipo de interds de los flujos de efectivo. En este
sentida ka sociedad no considera necesario el empleo de instrumentos de cobertura sobre tipo de intends

Hitos Destacados del Perlodo

El hecho mds relevante del pETIGHS ha sida La apertura dé ung nuevs clindca an Madrid, an la calle
Almagra. En gl mes de octubre se han iniciado las consultas v se ha iniciadeo la contratacidn y formacidn de
persang mibdico. Los priemenos resultados, como comentdbamas anterformente, son muwy positivos.

En el periodo =& han firmado dos nuevos contratos de distribecion da Nutras: en bexico para su
distribucidn a traves de redes de farmadias, y con Uruguay. Bl primero esparamos que se ponga @n marcha an
el segundo trimestre del afio, y en Uruguay se han inkciado as gestiones para obtenes 10§ registros sanitarios
de los productss. Aungue wabajamos para una puesta enmarcha en la dldma pare del afio, probablements
las primedas wenlas se producirdn en 20724,

Otros heches destacados del elerciclo han slda:

Lanzamiento del Perfil Gendmico Persanal (PgenP )

Obtencidn de la calificacidn GMP (Good Manufatturing Practice)

Renovaciin de la calificacion de calidad 150 9001

Reacaondicionamiento de [a plania de produccidn de Ebiotes junio con un aumeanta de polancia

Frasentaciin de [a soliciied de patente de Mosustrofina @ (bioproducto epinutracéutico para

pravencion de la enfermedad de Alzheimer)

Nombramsento del EuroEspas International Advizory Board

Ampliacign de a Unidad de Neura-Oftalmaologia.

Lenzamiento de la Platafcrma Infeligents de Medicina Gendmica ¥ Farmacogendmica

“Mylogy”.

¥ Firma de convenio de colaboracidn centilica y técnica con la Universidad Continental de Pen

EurcEspes Heallh pabrocina el Observatario de la Sanidad de El Espafol-nvertia.

¥ Apertura del Departamento de Medicina Interna en el Centro Internacional de Meurociencias v
Medicina Gendmica en Bergonda (CGarufia).

¥ EuroEspes recibe los Diploma de Empresa Innovadora y Empresa Circular (Indicador ARDAN

2022} del Consorcio de la Zona Franca da Vigo

YW WYYV

F Y

Actividades realizadas en materia de investigacion v desarrollo

Euroespes sigus apostando par [a 10 como unoode 195 elementos astratégicos de su desarrollo.

Las actividades de 1+D del ejercicio 2022 se han hocalizado en dos grandes grupos, la gendtica vinculada a
la medicira predictiva y el desarrolle de una Enea de productos epinutraceutioos, integrando Sendods
proyectos plurfanuales que ham atraido el interés del vehiculo de financiacidn especializada en 140 de Arcano
Partners, constiouyendo vuna AE con EwrgEspes Health por tres afios para la cofinanciacidn de dichos
proyechos.
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Fruta del esfuerzo investigador, se ha presentada |3 patente de Musustrofing, y se han realizado las
publicaciones que indicamos a continuacidn. Tambikén 52 ha mantenido la edickén mensual del Boletin
Médicn Eurpespes Health gue enviamos a npestoos pacientes y suscriptores

Pubficaciones clentificas:

* Cacabelos R. What have we learnt from past faillures in Alzheimer's discase drug discovery?
Expart Opin Drug Discoy. 2022; 17(4).300-323,

F  Martinez-lglesias O, Carrera |, Maidoo WV, Cacabalos R. AntiGan: An Epinutraceutical
Bioproduct with Anttumor Properties in Cultured Cell Lines, Life, 2022; 12: 97,

F  Martinez-lglesias O, Naidoo V', Carrera |, Cacabelos R, Epigenelic Sludies in the Male
APPIBINVCOPSS Triple-Transgenic Mouse Model of Alzheimer's Disease. Int J Mol Sci. 2022;
23: 2448,

* Cacabelos B, Maldoo WV, Martinez-Iglesias O, Corzo L, Cacabelos N, Pego R, Camril JC
Personalized Management and Treatment of Alzheimer's Discasa, Life, 2022, 12, 480,

 Maidoo V, Martinez-lglesias O, Cacabelos R, Targeting epigenatics as future treatments of
trauma- and stress-or-related disorders. Epidrugs and epinutraceuticals. In: Youssef (Ed.)
Epigensatics of Stress and Strass Disorders. Vol 21 Translational Epigenalics Series
Academic Press: Elsevier 2022; pp. 317-380

¥ Cacabelos, R., Naidoo, V., Martinez-Igleseas, Q., Corzo, L., Cacabelos, N., Pego, R., & Cadril,
4. C. (2022}, Pharmacogenomics of Alzheimer's Disease: Novel Strategies for Drug Utilization
and Development. Methods in molecutar bickogy (Clifton, N.J.), 2547, 275=387
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Evolucién previsible de la sociedad

Lon & apertura de la clinica de Madsid ¥ la puesta en marcha ¢ los contratos para [ comercaalizacion

de Nutracduticos, espirarmos que 2023 ses el o definitive del desarrollo significativo de las ventas que nas
permita mejarar nuestra rentabilidad, tos flujos de caja v la salidez financlera,

D= forma transitoria, &n la primera parte del afo, s¢ esperan densiones impartanies de caja que estamos

intentando resobver con las enticdades financieras quee nos han acompanado durante las Glimas afios.
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Hechos relevantes posteriores al cierre

El Consejo de Administracken de ELROESPES, 5.4, en la reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha

L

decidide solicitar la apertura de negociaciones con lps acreedpres de ELADESPES, S.A. y su empresa
participada EURDESPES BIOTECNOLOGEA, 5.4, de acverdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley
Conoursal con el ohjetivo. de refinanciar s dewda, gue ha sido prasentada con fecha 21 de abril en el Juzgado
de lo Mercantil de A& Corefia.

El 13 de abril 52 cormunico a los wabajedores &l inicio en las 3 entidades que forman &l grupo de un

Expadiente de Ragulacion Temporal de Emplen. a ta fecha de formulacidn de kas presantes cuentas snudles
consolidadas los trabajadores han nombrado su representacion v 22 han iniciado las negociaciones.

wr

w

w

W
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{25 publicaciones realizadas en 20232 hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas son:

Cacabelos B, Carril JC, Corzo L, Pege R, Cacabelos N, Alcaraz M, Mudiz A, Mardinez-lgleseas
0, Maidea V., Pharmacogenetics of anxiely and depression in Alzheimer's disease.
Pharmacogenamics. 20235 24(13:27-57

Carrera |, Corzo L, Naideo VY, Mardinez-Iglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lewrering effects of a marine lipopratein exiract in a high-fat dist-induced obesity mouse model.
Int J Med Sci 2023, 20{3):282-306.

Martinez-Iglesias O, Madoo WV, Gorzo L, Pego R, Secana 5, Redriguez S, Alcaraz M, Mufiz A,
Cacabelos N, Cacabelos R, DNA Methylation as a Biomarker for Monitoring Disease Outcome
n Paligntz with Hypavilaminosis and Neurclogical Disorders. Genes, 2023, 14{2):385
Mariinez-fglesias O, Maidoo WV, Camril JC, Secare 5, Cacabelos N, Cacabelos . Gene
Expression Profiling as a Movel Diagnostic Tool for Newrodegenerative Disorders. International
Journal of Molecular Sciences, 2023; 24(6).5746,

Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabalos B, Natural Bioactive Products as
Epigenatic Modulators for Treating Neurodegenerative Dizorders. Phamaceuticals. 2023,
16(2):216.

Cacabelos R, et al. Diferencias fenotipicas gue afectan a depresidn v ansiedad &n [a

demencia. In. Bolelin Médico EurgEspes Health, Mo. 33, Febrero 2023 [Ed. R Cacabelos)
Tellado 1. Impacta dal gen CYP206 sobra la actividad neuronal. L Biomarcador para ansiedad,

requlacidn emocional y deteriora cognitiva? In; Boletin Meédico EuroEspes Healih, Nao. 33,
Febrero 2023 (Ed. R Cacabelos)
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Boletin Médico EuroEspes Health, Mo, 32, Enaro 2023
Bolelin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023

Informacion medicambiental

La sociedad efectlia gastos tendentes a minorar gl efecto medioambiantal negative gue la actividad

origina. Por lodemads no existen contingencias relacionadas con la proteccién v meora del medioambiente,

Este informe ha sido formulado con fecha 27 de abri de 2023,



Euroespes, S.A. y Scciedades Dependientes
Formulacién de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestion consolidado del ejercicio 2022

Les miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante del Grupo, han
formulado las cuentas anuales consalidadas integradas por el balance consolidade, la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimenio neto, el
estado consolidado de fiujos de efectivo y la memaoria consolidada, asi como han formulado el
informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2027

&0 SU reunion del 27 de abril de 2023

—-—--.-...._.___‘__-h

“ 0. Ramén Cacabelgs Garcia
Presidente .

“Moira Capital Partners, SGEIC. S.A
(Representada por D. Francisco Javier
Lozaga Jiménez)

Consejero \
[ ——= h—. .
[ = {‘:-‘-"""\.
D. Juan Carios Escuris Villa
Consejero

S

0. Ignan'i-n Yharra Aznar
Consejero

C = O ‘'*----'----*«-..\1.‘-:::II
C

D. Pedrd Fuonle Arce
Vicepresidente

" Caja Rural de Soria

iRepresentada por D. José Antonio
Carmzosa Valverde)
Consejero

" Moira Capital Desamolio Epsilon, SIGC, 5.4

(Fepresentada por D, Jusn Cambeses
Cerda)

Consejero

Moira Capital Direclors, ST——__
(Representada por D, Sebastidam Cerezo
Montafez)
Consejero



Eurcespes, 5.A. y Sociedades Dependientes
Formulacidn de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestion consolidado del ejercicio 2022

Yo, Francisco Javier Casal Liorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anfeceden de las personas cuyo nombre figuran en la

parte inferior de la fima corespondiente, siendo fodos ellos miembros del Consejo de
Administracian de Euroespas, S A

Bergondo, a 27 de abril de 2023

D. Francisco Javier Casal Liorente
Secretario del Consajo de Administrazion



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

EUROESPES, 5.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn

correspondientes al ejercicle anual terminado
el 31 de diciembre de 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de EUROESPES, 5.4,

Informe sobre las cuentas anuales

Oplnién

Hermos guditade las cuentas anuales de EURQESPES, 5.4, que comprenden al balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camblos en el patrimonio neto, el

estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al gercicio anual terminado en dicha
fecha (en adelante, “el ejercicio 2022™.

En nuestra opinidn, 1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signiticativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, as(
como de sus resultados y flujos de efectivo correspandientes al ejercicio anual terminade en dicha
fecha, de conformidad con el marce narmativo de informacidn linanclera que resulta de aplicacidn

{que se |dentifica en la nota 2 de |a memoria) ¥, en partlcular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamente de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabiidades del auditor en refacidn con la
duditaria de las cuentas anusles de nuestro informe.

20mos independientes de la Sociedad de conformidad con lgs requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditarfa de las cuentas anuales en Espafia seqdn lo
exigide por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentids, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han cencurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en 12 citada normativa requladara, hayan afectado
a la necesarla ingependencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,
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Incertidumbre material relacionada con Ia empresa en funcienamienta

Tal y como se indica en la Nota 2.3 de las cuentas anuales adjuntas, se han generade tensiones de
tesoreria en la Sociedad durante el ejercicio 2023 y el Consejo de Administracién de la Socledad, en
Ia reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido sollcitar 12 apertura de negaciaclones con
los acreedores de la Socledad y de la socledad dependiente EURDESPES BIOTECNOLOGIA, 5.A.. de
acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de |a Ley Concursal, con ef objetive de refinanciar a

ceuda, habiendo comunicado dicha apertura de negociaciones para ambas sociedades con fecha 21
ce abril en el Juzgado de ko Mercantil de A Corufia,

Estas circunstancias, junte con otras mencionadas en dicha Hota, Indican la existencia de una
Incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Saciedad

para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn
con esta cuestldn.

Cuestiones clave de la audioria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro julcio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditora de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamas una opinién per
separado sobre esas cuestiones,

Ademnds de la cuestion descrita en a seccidn Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemas determinado que las cuestiones que se describen a continuaclin son las

cuestiones mas significativas consideradas en la auditoria que se deben comunicar en nuestro
infarme.

Valoracion de activos no corrlentes sujetos a amartizacién o depreciacion

Descripcidn  Tal y como se Indica en las notas 5 y & de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2022 la Sociedad tiene contabilizado inmovilizado intangible y material por Impeorte
de 2,811 miles de euros y 2802 miles de puros, respectivaments,

La Direccidn de la Sociedad, en la fecha de cada cierre, revica las importes
registrados en libros de sus activos intangibies y materiales para determinar si
existen indicios de que los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor,
5l existen indicios se estiman sus valores recuperables,

Para el célcula del valor recuperable, la Sociedad ha utilizade métodos de valoracién
para los gue se requleren la realizacién de estimaciones, entre otras, las
proyeccicnes financieras de los flujos de explotacién. La determinacisn de las
hipdtesis relacionadas con dichas estimaciones conlleva la aplicacion de juicio por
parte de la Direccidn de la Sociedad.,

Como consecuencia del andlisis anterior, al cierre del ejercicio 2022, 1a Direccidn de
13 Sociedad ha identificado Indiclos de deterloro y ha concluido que &5 necesario

registrar un deterioro sobre los mencionados activos por importe de 271 miles de
euros

Hemos considerado esta drea una cuestion clave de nuestra auditoria por la

complejidad Inherente al proceso de estimacién en la determinacién dal imporke
recuperable de los mencionados activos,
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Los principales criterios para determinar |a existencia de indicios de deterioro en las
activos descritos, métodos de valoracidn y las hipdtesis para determinar el vator

recuperable de los mismos se desglosan en las notas 2.4, ¥ 5.3 de la memoria
adjunta.

e —

Muestra

respuesta En relacidn con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso implementado por la Direccién de la Sociedad para
identificar los indiclos de deteriora y para Ia determinacién del valar
recuperable de los activos no corrientes sujetos a amortizacidn o depreciacitn.

Revisidn, en colaboracidn con nuestros especialistas en valoraciones, de la
razonabilidad de la metodologfa e hipdtesis utilizadas por 1a Sociedad 2n la
estimacidén del Importe recuperable de dichos activos.

Revisidn de los desglases incluldos en la memaria reguertdes por el marco
normativo de informacién financiera aplicable a |a Sociedad.

Otra informacidn: Inferme de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya

formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Socledad y no lorma parte integrante de
l&s cuentas anuales,

Muestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Muestra
respensabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exlgida por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar o infarmar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
oblenide en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi coma en evaluar e infarmar de si
el cantenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion, 5l, basdndonos en el trabajo que hemos realizada, concluimas que existen incarrecciones
materiales, estamaos obligados a informar de ella,

20bre la base del trabajo realizade, segin lo descrito en el parrafo anterlor, la informacidn que
contiene el Informe de gestidn concuerda con |a de 1as cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacidn son conformes a la narmativa gue resulta de aplicacidn,

Responsabilidad de los administradores v de la comisién de auditoria an relsclén con las cuentas
anuales

Les administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue

expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financlera ¥ de los resultados de la Sccledad,
de conformidad con el marco normative de informacién financlera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identilica en la nota 2 de la memaoria adjunta, ¥ del control interno que consideren necesario

para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccian material, debida a fraude o
error.
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En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradares son responsables de & valoracidn de la
capacidad de la Seciedad para continuar como empresa en funcionamienta, revelando, seguin
corresponda, las cuestignes relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando ef principio
contable de empresa en funcienamiento excepto silos administradores tienen intencign de liguidar |3
setiedad o de cesar sus operaclones, ¢ bien no exista otra alternativa realista,

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presantacién
de las cuentas anuales,

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

MWuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en sy conjunta

estan libres de Incorreccidn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue
contiens nuestra opinidn,

seguridad razenable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuantas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales s, individualmente o de farma agragada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que 105 usuarios teman basandose en las
cuentas anuales,

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladera de |3 actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambidn:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecein material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencla de auditerla suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material deblda a errer, ya gue el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del contral interna relevante para la auditoria con o fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstanclas, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control Interns de la entidad.

Evaluamaos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas Y la ragonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infoarmacién revelada por los administradores.
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Cencluimos sobre si es adecuada Ia utilizaclén, por los administradoraes, del principio contable
de empresa en funcionamients y, basandonos en la evidencia de auditoria abtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de I3 Sociedad para
continuar come empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |a
cerrespondiente informacldn revelada en las cuentas anuales a, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinldén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencla de avditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargao,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad defe de ser una
empresa en luncionamiento,

Evaluamos la presentacidn global, la estructura ¥ el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
heches subyacentes de un modo que lagran expresar la imagen liel,

Mas comunicamas con la comisidn de auditorfa de ia entidad en refacion con, entre otras cuestiones,
el aicance y ¢l momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditar(a, asi come cualquier deficiencla significativa del control Interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa,

También proporcionamos a la comisidn de auditoria de 1a entidad una declaracidn de que hemaos
cumplide los requerimientos de ética aplicables, Incluidas los de independencia, ¥ nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
Una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han side objeto de comunicacién a I3 cemisitn de auditorfa de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la audiborfa.

Describlmos esas cueslicnes en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente [a cuestidn,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comislén de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestads en nuastro inferme adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de abrll de 2023,
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Perlodo de contratacidn

La Junta General Extraordinaria de Accionlstas celebrada el 232 de junio de 2022 nos nombrd como
auditores de |a Socledad por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2021,

Con anteriorldad, luimos designados por acuerda de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para ¢l periedo de 3 afios ¥ hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de lorma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciernbre de 2019
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Eurocospes, 5.4,
Balance 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO MNotas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 8.574.008 9.152.018
Inmovilizado Intangible 5 2.810.667 2.815.969
Deszarralio 2.142 6592 2120174
Fatentes, lcencias. marcas y similares G644 670 BE3 896
Aplicaciones informaticas 23.205 11.892
Inmovilizado material B 2.801.933 2.511.862
Terrenos y construcciones 1.849.286 1.668.520
Instalacionas técnicas y ofro inmovilizado material 952837 B53.342
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a 7 1.924.808 2.785.478
largo plazo
Instrumentos de patrimonio 1.822.734 2.785.478
Creditos a emprasas 8 2.074 -
Inversiones financieras a largo plazo 8 454.425 512.363
Instrumentos de patrimonic 4B83.715 457.3889
Darivados 5.895 14.974
Otros actives financieros 20.824 i
Activos por impuesto diferido 14.2 542.265 526.345
ACTIVO CORRIENTE 2.031.803 2.886.467
Existenclas 9 188.217 195.050
Comerciales 188.217 185.050
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 336.1886 366.969
Clientes por vantas y prestaciones de servicios B 2B7.837 247 645
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 18.530 119.324
Deudoras varios ] 29,818 -
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a 8 552 675 552 875
corto plazo
Otros activos financieros 582 875 52,875
Inversiones financieras a corto plazo 8 = 14,558
Crédilos a empresas - 4.000
Otros actives financieros - 10.558
Periodificaciones a corto plazo TH.644 18.744
Efective y otros actives liquidos equivalentes 10 874,881 1.738.2T
Tesoreria B74.881 1.738.2T1
TOTAL ACTVO i = 10605811 12.038.485
=th“=t_=t_=t_



Euroespes, S.4.
Balance 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Motas 2022 2021
PATRIMONIO NETO 6.339 466 B.038.159
FONDOS PROPIOS 6.380.256 8.029.382
Capital 1141 T.111.718 T.111.719
Capital escriturado 7.111.19 T.111.7119
Prima de emision 11.2 1.752.046 1.752.048
Reservas 1.3 1.404.703 1.442.505
Legal y estatutarias 277237 277.237
CHras reservas 1.127 456 1.165.268
Acclones y participaciones en patrimonio proplas 11.4 (110.925) (107.588)
Resultados de ejercicios anterlores 113 (2.189.302) (2.044.285)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.168.302) (2044 285)
Resultado del ejercicio 3 (1.607.985) (125.037T)
AJUSTES CAMEIOS DE VALOR [49.8448) (2.093)
SUBVENCIONES, DOMACIONES Y LEGADOS
RECIBIDGS 12 9.059 10.870
[PASIVO NO CORRIENTE 2331512 2.885.159
Provisiones a largo plazo 12.500 -
Otras provisiones 12,500 -
Deudas a largo plazo 13 2315993 2.881.537
Deudas con entidades de crédito 2214675 £.702.993
Acreedores por arendamignto financierg 44,293 111.152
Orros pasivos financieros 57.025 B7.352
Fasivos por impuesto diferido 14.2 3019 3.622
PASIVD CORRIENTE 1.834.833 1116167
Deudas a corto plazo 13 1.338.212 §56.821
Deudas con entidades de crédito 1.234 845 444 483
Acreadores por armendamienio financiero 93,294 101,860
Oires pasivos financieros 10.076 10,358
Acroedores comerciales y otras cuentas a pagar 596,521 558.346
Proveedores 13 96322 82 886
Proveedores, empresas del grupo y asocladas 13 53789 28835
Acreedores varos 13 162.073 132.138
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 13 252 -
Otras deudas con las Adminketraciones Poblicas 14 284,185 07 687
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO — 10605811 12038485




Euroespes, 5.4,
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)
| Hotas 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto do la cifra de negocios 181 2.545. 184 1.047.625
Vankas 891,337 1.057.318
Prastaciones de servicios 2.063.054 1.990.308
Trabajos realizados por la empresa para su active 51 556,706 560,207
Aprovisionamiantos {1.094.094) (1.289.382)
Consuma e morcaderias 152 (504 261) (680, 355)
Consumo de malerias primas v olras malerias consumibles 15.2 (220.050) (207.026)
Trabajos realizades por otras empresas (269,754} (301.397)
Diros ingresos de explotacién 3.478 -
Ingrasas accesorios y olros de gestion comiente &0 -
subvenciones de explotacion Incorporadas al resullada del 2 90
; ; Jahs =
wjarcicio
Gastos de personal (1.258.466) [(1.122.978)
Sueldos, salariog y asimilados (1.033.120) 12877
Cargas sockaios 1583 (225 346) (210.101)
Otros gastos de explotacion (1.417.369) (995.946)
Servicios sxteriores 154 (1211915  (828.786)
Tribudos 1168.141) (130,155
Pérdicas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comercialas (37.302) (36.835)
Ctros gastos da gestion carrianta {1 (126)
Amortizacidn dal inmovilizada 5yE (4T8.1TE) (415.307)
Lr:::hclﬁn de subvenciones de inmovilizado no financiers ¥ . 2,418 2418
Datarioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade (271.375) {281)
Datarioros vy pérdidas {271.375) -
Resultados por enajenaciones y otras - (291}
Otros Resultados (234} 8.244
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.012.918) (204.322)
Ingreses financieros 16.8 3521049 154.368
Ce valores negoclables v olros instrumentos fnancieros 352109 154,368
De lerceros 352,109 154,368
Gastos Mnancieros 156 (84.432) (75.083)
Por daudes con tercaros (G4 432) (75.083)
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros [BE2.T44) -
Deteroros y pérdidas 7 (BG2.T44) -
RESULTADD FINANCIERD [SE5.067) 79.285
e ————
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS {1.607 . 985) {1.25.037)
Impuesto sobre bonaficios 14.1 - -
‘RESULTADD DEL EJERCICIO {1.807 9485) {125.037)




Eurcespos, 5.0,

Estado de cambios en el patrimeonio neto correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en suros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31
de diclembre 2022

Molas 2022 0

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (1.807.986) (125.037)

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenio neto

For valoracidn de instrumentos financiaras (B3.BTE) [2.781)
Efecto impositive 16.919 638
Tofal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo net  (47.756) {2.093)

Subvenclones, donaciones y legados recibidos 12 (2.416) [2.418)
Efecto Impositivo 12 805 605
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {1.811) {1.811)
s ———————— — —

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.657.552) (128.841) |
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Eurcespes, 5.A,

Estado de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2022
(Expresado en auros)

i e Notas 2022 2021 |
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicie antes de impuestos (1.607.985) (125.037)
Ajustes dol resultado B03.272 {189.585)
Amortizacién g8 inmovilizado S5y 478178 415,307
Comecciones valorativas por deterion 1.168.347 A5.835
Trabajos realizados por la empresa para su aciivo 5 (5506.T06) {560.287)
Variaciin de provisiones - -
Imputasdn do subvencionas 12 (2.414) (2.418)
Resultades por bajas y ensdenaciones del inmovilzado L] - Fath
Ingresas fmancieros i15.5 (352.108) {154, 368)
Gasios financieros 15.6 84 432 75.083
Qiros ingrasos y gasios {17 356) --
Cambios an el capital comienta 30496 145,060
Existancias 6.833 (G623
Daudares y otras cuéslas a cobrar (5.519) (90.528)
Ciiros actives comienles {61.758) 24 743
Acreadores y olras cuentas a pagar 38275 278 468
Ofros activos y pasives o comientes 82 662 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 173.826 T9.285
Pagos da intereses 186  (84.433) (75.083)
Cobros de intereses 258 258 154 358
Zobros (pagosh por Impuesto sctee baneficios -

Flujos de ofective de las actividades de ibn {591,291 [BE.25
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (491.977) (666.371)
Emprasas del grupo y asociadas 7 (TT.207)
Inmovilizade intangibie & (75.404) [(47.208)
Inmovilizade material G 18.573) (26.203)
Oitras aclives financiaros - (514.973)
Cobros par desinversiones - 808

Inmovilizado material ] - B0
IFIEE de efectivo de |las actividades de inversian {491.977) {665.463)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.031 178.528
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {101.894) (152.2T5)
Enaj@nacién de instrumantos de patrimonio propio 105,925 330,804
Cobros ¥ pagos por instrumentos de pasivo financiero 215.847 517.263
Emisiin TE.003 1.000.000
Deudas con enlidades de crédito TOR.003 1,000,004
Oriraz deudas - ik
Devalucidn v amortizacion de (487 .156) (482.737)
Daudas con enfidades de crédilo (287 156) [452.?3?!

T
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 219.878

895792 |

NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES  (863.280) (55.928)
e e
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.738.271 1.784.199
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 874.BB1 1.738.271



Euroespes, S.A,
Memoria del ejercicio finalizado el 31 deo diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Euroespes. SA (en adelante la Sociedad) s constituyd como sociedad limitada el 1 de
febrero de 1991, transformandose en sociedad andnima en el afo 1938, La sociedad =e
constituyd par tiempo indefinido, slendo su duracién, por consiguiente, [limiada

Su domicliio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Bablo.
Las fines de la sociedad son los siguientes

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuents con un
servicio de hospitalizacion y un centro de dia dedicade  la atencian espacializada a
enfermos durante el dia sin haspitalizacién.

- Cenfro de investigacion, dedicade tante a investigacidn propia como a la realizacisn de
ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacidn, comercializacién yio distribucién de procedimientos y
productss industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el
diagnastico, el fratamiento v la produccidn Indusirial en nutricion humana y animal y
farmacia

En &l Consejo de Administracidn de 9 de junio de 2008 se decidia interrurnpir la actividad
hospitalaria,

La Entidad es Socledad Dominante del Grupo denominado Grupo Euroespes, S.A., formado
por las dependientes: Eurcespes Biotecnologla, S.A, Eurcespes Pubkshing Company, S.L e
International Center for Meuroscience and Genomic Medicine, LLC, el cual tras
madificaciones eén la normativa mercantil vigente, estd obligado a formular por primera vez las
cuentas anuzles consolidadas a partir del ejerciclo 2017, Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Eurcespes (y el informe de gestitn consclidado) del ejercicio 2021 fueron
formuladas el 31 de marze de 2022 y s& depositarcn en el Registro Mercantil de A Corufia,
Junto con el corespondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas del
sjercicio 2021 han sido formuladas en tiempe v forma y &&fan depositadas en el Registra
Mercantil e A Corufia en los plazos establecidos legalmente.

La moneda funcional de la Sociedad es al eurn.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparade de acuerde con el marco normathvo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es &l establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviemore, el cual desde su publicacion ha
sido objeto de varias modificaciones, la Gitima de ellas mediante & Real Decraio 12021, de 12
de enero, y sus normas de desarrollo, asl como con al resto de la legislacion mercantil vigenta.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacian,

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
conlrarnic,



Eurcespes, 5.4,
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonie, de la sivacidn financiera ¥ de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la ulilizacidn de los actives monetarios representativos de efectiva
¥ otres aclives liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efeclos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estads de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
corespondientes al ejercicio anterior terminado el 31 de diclembre de 2021, En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del gjercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario.

23 Principio de empresa en funcionamlento

En &l ejercicio 2022 la Sociedad ha obtendo resultados de explotacion negativos por imparte
de 1.012.918 euwros (204.322 euros de resultados de explotacién negatives en el ejercicio

2021), ¥ posee un fondo de manicbea positivo por imperte de 96.970 euros (fondo de maniobra
pasitivo poar importe de 1.771.300 a 31 de diclembre de 2021).

Adicionalmente, el esfuerzo inversar para la @pertura de la clinica de Madrid (ablerta en actubre
de 2022), los recursos |nvertidos en desarrollar el negocio (personal y marketing
fundamentalmente) y el retraso en |a obtencitn de permisos sanitarios en los diversos palses
en los que esta trabajande la Sociedad para abrir mercade a sus productos, ha reducido la caja
disponible al cierre del ejercicio por el retraso en el incremento de las ventas esperado, o que
unido al intenso repago de la deuda financiera han generado {ensiones de lesoreria en la
Sociedad durante ol ejercicio 2023,

Debide al relraso en las negociaciones iniciadas con las enlidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos contratados con las mismas, donde se protendia obtenar
cargncias en la financiacidn existentes y un mayor capital en los préstamos contratados, v en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacién alternativas, y antes de iniclar ol impago a las
entidades financieras y administraciones poblicas, ef Consejo de Administracidn de la
Sociedad., en |a reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores de EUROESPES, S.A ¥ SU empresa parlicipada
EURDESPES BIOTECNOLOGIA, S A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la
Ley Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presantado con fecha 21 de
abril en el Juzgado de lo Mercantil de A Comufa.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacidn del principio
de empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de la Sociedad han
preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa on funcionamieanto al
entender gue los sigulentes faclores mitigan las incertidumbres mencionadas:

+ Se han iniclado medidas para la adecuacidn de los costes al volumen de actividad
actual mientras se aumenta la actividad, entre las que sa encusniran la reduccitn de
gastos, asl como la presentacion de Expedientes de Regulacion Temparal de Empleo,
cuyas condiciones estan siendo objeto de negociacién a la fecha de formulacidn de las
presentes Cuantas Anuaies.

* Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamients de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotecnologla, asi como la venta de activos
tangioles, que permitan aportar una mayor liquidez a la Sociedad. El valor da tasackn

10



Eurgespes, 5.A.
Memaoria del gjerciclo finalizado el 31 de diclembre de 2022

independiente de los inmuebles propiedad de la Sociedad asciende a 3.6 millones de
EUN0S.

= Las perspectivas futuras del negocio de la Socledad son positvas, destacando el
potencial del nuevo centro en Madrid y la expansidn intemacional prevista en mercados
latinoamericanaos; lo que permitird lograr un incremento de las ventas ¥ oz rosultados
de la Sociedad y por lo tanto una expansidn del negocio.

+ La aclual situacién preconcursal permitird a la Sociedad establecer un perlodo de
negociacion con los acreedores, especialmente las entidades financieras. de 3 meses
prorrogables por un periodo similar. Se espera gue en este plazo se consiga una
recrganizacian de la deuda adaptada a la situacién actual de la Sociedad.

= Con las medidas adoptadas, la Scciedad es capaz de mantener la astividad Yy Sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos,

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la Incertidumbre

En |a preparacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realzado
estimaciones para determinar &l valor contable de algungs de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y contingencias. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
Informacién disponible al cierre del sjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas, es posible que puedan surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas
en los praximos ejencicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del fulure, asi como oiros datos relevantes sobre la astimacian de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante
de suponer cambios significativos en el valor de los actives o pasivos en e préaximo ejercicio
son los siguientes:

- : t0 diflrido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias termpararias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar ¥ deducciongs pendientes
de aplicar, para las que es probable que la Sociedad dispongan de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplcaciin de esios activos. Los Administradores tiemen que realizar
eslimaciones significativas para daterminar el importe de los activos por impuesto diferido que
se pueden registrar, leniendo en cuenta los impartes y las fechas en las gue se obtendran las
ganancias fiscales futuras y el pariode de reversién de las diferencias temporarias imponibles.

Las Scciedade ha registrado actives por impuests diferido al 21 de diciembre de 2022 por
importe de 5§42 265 euros (526,348 eurcs al 31 de diclembra de 2021) correspondientes

principalmente a las deducciones pendientes de compensar ¥ @ bases imponibles negativas
(Mota 14.2).

La valoracién de los activos no comrientes, distintos de los financieros. requiers la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable. a los efectos de avaluar un posible
detenoro, especiaimente para los fondos de comercio. Para determinar este valer recuparable
los Administradores de la Sociedad esliman los flujos de efectivo futuros asperados de los
aclivos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte v utilizan una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de
efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los proximos cineo
ejercicios, mieniras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés ¥ da & prima da
riesge asociada a cada unidad generadora de efective. En |2 Nota 5 se analizan las hipdtesis
utibzadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo ¥ &a incluye un
analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipdtesis,
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultade del ejercicio 2022, formulada por los Administradoras
¥ Que Se espara sea aprobada por la Junta General de Acclonistas, es la sigulente:

AEuros) 2022 |
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias {1.607.985)
’ {1.607.985)
Aplicacidn
A resultados nepativos de ejercicios anteriores {1.807.985)
{1.607.985)

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Seciedad estd cbligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance. al menos, ol 20% del capital social. Esta reserva,
migniras no supere el limite del 20% del capital social, no es distriouible a los accionisias (Mota
11.3). Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Leéy o los estatulos, solo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficia del ejercicio, ¢ a reservas de libre disposicitn, si el
valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
abjeto de distribucién, directa ni indirecta. Si axistiaran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que esa valer del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a Ia cifra del capital
social, el beneficio se deslinard a la compensacion de estas pérdidas

Se prohibe igualmente loda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, comoe minimo, igual al importe de los gastos de Investigacién y desarrollo que
figuran en el activo el balance. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia en su activa

gastos de desarroilo por un importe neto de 2142692 euros (2.120.174 euros al 31 de
diciernbra de 2021) (Nota §).

4. MORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracidn utilizados por la Sociedad en la &laboracion de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmaovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su costs, ya sea éste el precio de
adquisicién o ol coste de produccion.

Despuds del reconacimiento inicial, el inmovilizado intangisle se valora por su coste, menos la
amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las corecciones por deteriorg
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sistematicamants en Tuncidn de la vida il
estimada de los bienes y de su valor residual, Los malodos ¥ periodos de amortizacidn
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y. sl proceds, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al clerre del ejercicio, se evalia |a existencia de indicios de deterioro, en
cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndosa las comecciones valorativas gL
procedan.

Desarrollo

Lot gastos de desarollo se activan desde el momento en que se cumplan lodas las siguientes
condiciones:
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- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembaolse atribulble a la realizacién del proyecto.

- La asignacidn, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estén
claramenta establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacian dal proyecio, tanta para el
Ca80 en que la socledad tenga la intencitn de su explotacitn directa, como para el de
la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

= Larentabilidad econtmico-comercial del proyecto esta razonablemente asequrada.

- La financiacién del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademds, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de ofro tipo para completar el proyecto y para ublizar el activo intangible

- Existe una intencién de completar el activo intangibie.
Los gastos de desarrclio se amortizan durante su vida otil estimada de 5 afos,

Cuando existen dudas razonables sobre el &xito técnico o la rentabilidad econdmico-comearcial

de los proyecios activados, los importes registradas en el active se Imputan directarmente a
pérdidas del ejercicio.

Palanies

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periado

acionss kfbrmali

Esta partida incluye los costes incurridos en relacidn con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente
para la activacién de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros.
Su amortizaciédn se realiza de forma lineal a largo de su vida Otil estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacin de la vida utl y los costes de

mantanimsento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen

4.2 Inmavilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste al precio de
adquisicion o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos |a

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correccionas por detarion
registradas.

En el cosla de aguellos actives adquirides o producidos después del 1 de enera de 2008, que
necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gasies financisms
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento ded inmovilizado que
cumplen con los requisitas para su capitalizacion,

Asimismo, forma parte del valor del inmavilizade material, la estimacién inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamients o ratiro ¥ ofras asociadas al

activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas chligaciones dan lugar al registro de
provisiones,

Las reparaciones gque no representan una ampliacidn de la vida atil ¥y los costes de
mantenimients son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
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producen. Los costes de renovacikon, ampliacian o mejora que dan lugar @ un aumento de |a
capacidad productiva ¢ a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al

active come mayor valer del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de Jos
elementos susiituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilzado material se realiza, desde ol momento en al

que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida otil
estimada.

Los afies de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afios de vida
| atil |
Construcciones 50 - 100 afios
Instalaciones técnicas y Maquinaria 10 - 18 afios
Litillaje 8- 10 aflos
Mobiliario 20 afios
Equipos para procesos de informacion B afos
Elementos da ransporie 14 afios

En cada ciere de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los
meétocos de amortzacidn del inmovilizado material y, si procede, se ajustan da forma
prospectiva,

4.3 Deterioro del valor de los actives no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algun active no

comiente 0, en suU caso, alguna unidad generadora de efective pueda estar detericrada. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mencs los costes de venta v el
valer en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable s produce una
pérdida por deteriore. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, uiiizando fipos de Iinterés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aguellos actives que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de olros activas o grupes de activos, el importe

recuperable se determina para las unidades gensradoras de efectivo a las que pertenecen
dichos activas,
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Las correcciones valorativas por deterioro y su reversidn se contabiizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las comecciones valorativas por deterioro se reviertan
cuands las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto 1as comespondientes a
les fondes de comercio. La reversidn del deterioro tiena como limite el valor contable del activo
que figuraria si no s& hublera reconocido previamente el comespondiente deteriora dal valor.

4.4 Arrendamientos

Les conrates se calificen como arrendamientos financleros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficics inherentes a la propledad del activo objeto dal contrato. En casa conirario, los
contratos se clasifican como armendamientos operativos.

Sociedad como amendalario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerds con su
naturaleza, por el menor entra &l valor razonable del activo v &l valor actual al inicio dal
arendamients de los pagos minimos acordados, Incluida la opcitn de COmpra,
contablizéndose un pasive financiero por el misma importe. No se incluya an el calculo de los
pagos minimes acordados las cuatas de cardcter contingente, el coste de los sarvicios y los
impuestos repercutbles por el arendador. Los pagos realizados por el arendamiento se
distribuyen entre los gasios financieros y la reduccién del pasivo. La carga fimanciera total del
contralo se impula a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos critarios
de amortizacidn, deteriora y baja que al resto de activos de su naturaleza,

Los pagos per arrendamientos operalivos se registran como gastos an la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando sa devengan

4.5 Activos financieros

Pasiicacksn v val s

En el momento de reconocimiento Inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracion
inicial y posterior aplicable:

- Activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
- Actives financieros a coste amartizado

- Actives financiercs a valer razonable con cambios en el patimenio nato
= Activos financieros a coste
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda sy clasificacion
€n alguna de las restantes,

En tedo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyan en asta categoria.
La Sociedad considera que un active financiers s mantiens para negotiar cuando se cumple
8l menos una de las sigulentes tres circunstancias:

4} Se origing o adquiere con el propdsito de vanderlo en al corto plaze,
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b} Forma parte, en & momento de su reconocimignto inicial, de una cartera de
instrumentos financierss identificados y gestionados conjuntaments de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

g} Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumenta de coberura,

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene |2 posibilidad, en el momento del reconocimiento
inicial, de designar un activo financiero de forma Frevocable como medido al valor razonable
con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido
en otra categeda (lo que suele denominarse “opeién de valor razonable™). Esta opcion se
puede elegir si sa elimina o reduce significativamente una Incoherencia de valoracién o
asimelria comable gue surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Los actives financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que. salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la fransaccidn, gue equivale al
valor razonable de |2 conltraprestacidn entregada. Los costes de transaccidn directamente
atribuibles se recenccen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic (esto es, no se
capitalizan),

Con posteriordad al reconocimiento iniclal, la Sociedad valora los activos financieros

comprendidos en esta calegoria a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultada financiero).

Activas financieros a coste amortizaedo

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categorla, incluso cuando eslé admitide a
negociacian en un mercado organizado, s se cumplen las siguisntes condicionas

= La Scciedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestibn cuyo objetive es recibir
los flujos da afectivo derivados de |a ejecucion del contrato.

La gestién de una cartera de actives financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos kas instrumentos hasta su
vencimiento, s podrd considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objethvo aun cuando se hayan preducido © se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el imparte v el calendario de
las venlas en ejercicios anteriores, les motivos de esas ventas y las expectativas en
ralacidn con la actividad de ventas futuras.

= Las caracteristicas contractugles del active financiers dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efeclivo gue son Unicamente cobros de principal @ intereses
sobre el importe del principal pandiente. Esto es, log flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naluraleza de préstamo ordinario o comon, sin perjuicio de que
la operacion s acuerde a un lipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un
tipo de inlerés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
& asume gue no se cumple esta condicion en el caso de los instrumentos convertibles
en instrumentos de patrimonio neto del emisor, bos préstamos con lipos de interas
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de
interés del mercado) o aguelios en los gue &l emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.
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Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
{"clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comercialas {“otros deudores™).

Les aclives financieros clasificados en esta categoria se valoran inicislmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de |a contraprestacidn entregada, mds los costes de ransaccion
que les sean directamente atribuibles. Esto @5, Ios costes de fransaccidn imhorentes se
capializan,

No obslante, los créditos por operaciones comerciales can vencimenta no superior a un afio y
que no tengan un fipo de interés contractual explicito, asl coma los créditos al personal, los
dividendos 2 cobrar v los desemboisos exigidos sobre instrumentos de pafrimonio, cuyo
importe 5@ espera recibir en el corto plazo, se valoran por 5u valer nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efective no es significativa.

Para la valoracidn posterior se utiiza el método del coste amortzado Los intereses
devengados se confabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieras),
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimienta no superior 2 un afio que, tal ¥y como se ha expuasto
antericemente, se valoren nicialmente por su valor nominal, continuardn valordndase por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los fiujos de efective contractuales de un acliva financiaro a coste
amorizado s& modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si
procede contabilizar una pérdida por deteriore de valor,

Actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Sa incluyen los actives financieros que cumplen las siguientes condiciones

- El instrumento financiero no se mantiena para negociar ni procede clasificars a coste
amortizado,

= las caracleristicas contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son nicamente eabros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opeién de clasificar (de forma imevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de palrimonio, siempre gue no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelanta).

Les activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contranio, se asume que s el precio de 1a transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion enlregada, mas los costes de transaccian
que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de ransaccidn inhorentes se
capitalizan

La valoracion posterior es 2 valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se
pudiera incurrr en su enajenacién. Los cambios gue sa producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimenio neto, hasta que el activo financiero cauge baja del
balance o se deteriore, moments en que el importe asi recenocido, s& imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias

Las correcciones valorativas por deterioro del valor ¥ las pérdidas y ganancias gue resulten por
diferencias de cambic en actives financieros monetarios en moneda exiranjera, se registran en
l2 cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimenio nabo.
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También se registran en la cuenta de perdidas y ganancias el imporie de los intereses,
calculados segln el método del tipo de interds efectivo, y de los dividendos devengados
(ingreso financieno).

Aclivas financieros a coste
La Saciedad incluye en esta calegeria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas {en los
eslados financieros individuales).

b} Las restanies inversiones en instrumentos de palrimonio cuyo wvalor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idénlico, o no puede estimarse con fabilidad, v los derivados que tienen
como subyacenie a estas inversiones.

¢) Les actives fimanciercs hibnidos cuyo valor razonable no puede esfimarse de manera
fiable, salvo que s& cumplan los requisitos para su contabilizacitn a coste amorizado.

d) Las apoftacionas realizadas como consecusncia de un confratc de cuenfas en
participacidén y similares.

€] Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porgue
ge pacte un tipo de interés fijo o varable condicionado al cumplimienta de un hito en la
empresa prestatana (por ejemplo, la obiencidn de beneficios), o blen porque se
calculen exclusivamente por referencia a la ewoluckdn de la actividad de la citada
empresa.

fi Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cantera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pardidas v ganancias cuando no sea
positle obiener una estimacisn fiable de su valor razonable,

Las imversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmante al coste, que es equivale al
valor razonable de |a conftraprestacion entregada mas los costes de lransaccidn que les sean
directamente atribuibles. Esto es, 08 costes de ransaccidn inherentes se capitalizan,

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si exisliera una inversién anterior a su
calficacldn como empresa del grupo, mulgrups © asociada, se considerara como coste de
dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la
EMpIesa pase a tengr esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el impote acumulado de (as
comecciones valorativas por deterong.

Las aportaciones reglizadas comao consecuencia de un conirato de cuentas en participacién y
gimilzares se valoran al coste, incrementado o disminuide por al baneficio o la pérdida,
regpectivamente, que comespondan a la empresa como participe no gesior, v menos, en su
caso, @ importe acumulado de las comecciones valorativas por detanong.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter
contingente, bien porque =& pacla un tipo de interés fijo o variable condicionado al
curnplmiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque s& calculan exclusivemente por referencla a la evolucidn de la aclividad de la
citada empresa. 5i ademas de un interds contingente se acuerda un interés fijo imevocable,
este dltimo se contabiliza como un ingreso financiers en funcidn de su devengo. Los costes de
fransaccidn s& imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de |2 vida
del préstamo participative
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La Scciedad da de baja de balance un activo financiaro cuanda:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujes de efectivo del activo. En este
santido, se da de baja un active financiers cuando ha vencido y la Sociadad ha recibida
& imparte corespondiants,

- 3e& hayan cedide los derechos contractuzles sobre los fiujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, e da de baja el active financiers cuando se han transfarido
d& manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular,
en |as operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de
baja el activo financiero una vez que se ha coMmparado la exposicidn de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del active transferido, se deduce que se han transfarido los
riesgos y bansaficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, |2 Sociedad registra la baja de los activos
finrancleros conforme a las siguientes situaciones:

Los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resullado
de ia operacion: la diferencia entre Ia contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccidn atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenide menos cualquier pasivo
asumidc) y &l valor en libras del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en al patrimonio nato.

Instrimentos de deuda a coste amortizado o valor razonabla can cambios an palrimonio nefa

Al menos al cerme del ejercicio, la Sociedad analiza i existe evidencia cbjetiva de que el valor
de un aclivo financiers, o de un grupe de activos financiaros con simitares caracteristicas de
nesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultade de una o mas eventos Qque
hayan ocurride despuéds de su reconccimiento iniclal ¥ que ocasionen una reduccian o retraso

en los flujos de efectivo estimados fuluros, que pueden venir motivados por la inschvencia del
deudor,

En caso de que exista dicha evidencia, la perdida por delerioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
las procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interes efectivo calculado en el moments de su reconocimiento
nicial. Para los actives financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipc de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cleme de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En ol calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos
financieres, |a Seciedad uliliza modelos basados en formulas o métodos astadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asl como su reversion cuando al imporie de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posierior, & reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La reversion dal
deterioro tiene come limite al valor en libros del activo que estarla reconocido en la facha de
reversidn sino se hublese registrado el deterioro del valor
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Coma sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza ol valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientements fiable como para
considerario representative del valor que pudiera recuperar la emprasa.

En el casoc de activos a valor razonable con cambio en patimenic neto, las pérdidas
acumuiadas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio nefy

En esle tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un afic y medio o de un cuarenta por ciento en su colizacién, sin que se haya
producido la recuperacion de su valar, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdica por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacidn en
el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deteriora se raconocen coma un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En el caso de gue so incrementase el valor razonable, la comeccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores ne revierte con abono a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y se registra al
incremento de valor razonable directamente conira el patrimonio neto,

Acltivos financianas 8 cosle

En este caso, el importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menas los
costes da venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la Inversion, que
para el caso ce instrumentos de patrimonio se calculan, bien madiante la estimacian de los que
8& &spera recibir como consecuencia del repario de dividendos realizado por la Empress
participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversién en |a misma, bien mediante la
estimacion de su participacan en los flujos de efectivo que S espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias come de su anajenacion
0 baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversianes en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esla clase de activas
s& calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada v de las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivg.

El reconocimiento de las comecciones valorativas por deterioro de valor ¥, &n su caso, su
reversion, se registran como un gasls o un ingrese, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estarla reconocida en la facha de reversion si no se hublese registrado el deterioro del valos.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los interesas y dividendos de actives financieros devengados con posiericridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas v ganancias. Los inlereses
s& reconccen utikzando el método del tipo de interés efactivo y los dividendos cuando se
daectara el derecho a recibirios,
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivecamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido impones superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocerdn COmo
ingresos, y minorardn el valor contable de la inversién. El Juicia sobre si sa han generado
beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente 3 los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde 13 fecha de adguisicidn,
saivo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recbe el dividendo.

4.8 Fasivos financieros
WO W

En @l momento de reconocimiento inlcial, la Saciedad clasiica todos los pasivos fmancieras en
ung de las categorias enumeradas a continuacién:

- Pasivos financieros a coste amordizado

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a cosle amortizado

La Sociedad clasifica lodes los pasivos financieros en esta categoria excoplto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias,

Con caracler general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
{"proveadores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedares’).

Les préstames participativos que tienen las caraclersticas de un préstamo ordinario o comin

también e incluyen en esta categoria sin perjuicio de que Ia operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los paswvos financlercs Incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor
razonable, gue, salvo evidencla en contraric, se considera que es el pracio de la transaccitn,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de

ransaccién gue les sean directamente alribuibles. Esio es, los costes de ransaccian
inherentos se capitalizan,

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento na superior 8 un ano v
gue nc Benen un tipe de inlerés contractual, asi como los desombolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su vabor
nominal, cuando el efects de no actualizar ios flujos de efectivo no sea significativo,

Para la valoracién posterior se utiliza & mélode de coste amortizado Les intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias {gasto financiero), aplicando
el méiodo del lipo de interés efective.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor neminal, confinuardn valorandose
par dicho importa.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacidn vy

similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el baneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba alribuirse a los participes no gestanas.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participatives cuyos intereses tienen caracter
contingente, blen porque se pacte un tipo de interds filp o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, ka oblencidn de beneficlos), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evelucian de la actividad de Ia
citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con @l principio de devengo, v los costes de fransaccion se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiers o, si no resultase aplicable, de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativa.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios on la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieras gue cumplan alguna de las
siguientes condicianas:

- 30n pasivos que se mantienen para negociar. Se considara que un pasivo financiero sa
poses para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite 0 asume principalments con e propdsito de readguiririo en el corto
plazo {por ejemplo, cbiigaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
qué |a empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
walor),

o Es una obligacién que un vendedor en coro tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestades ("venta en corta”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para ootener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financierc derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado coma instrumenio de cobertura,

Desde &l momento del reconocimiento iniclal, ha sido designado irevocablemente parg
contabllizary &l valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
("opcitn de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contables con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pardidas y
ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financiaros que se
gestiona y su rendimiento se evalia sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversidn documentada ¥
se facilite informacion del grupo lambién sobre la base del valor razonabie al
personal clave da la direccion,

Opcicnalmente y de forma imevocable, se podrdn incluir en su intagridad en esta
categorla los pasivos financieros hibridos con derivado implicits separable.

Les pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente pof su razonable,
que, salva evidencia en contrario, se asume gue es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean

directaments alribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos an
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando sa da
giguna de las siguientes circunstancias:

La obligaciin se haya extinguido porgue se ha realizado &l pago al acreedor para
cancelar la deuda (a fravés de pages en efectivo u otros bienes o servicios), o parque
al deudor se le exime legaimente de cualquier responsabilicad sobre el pasivo,

- Se adguieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recalocarios
an al fulura,

Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamisia v un
prestatario, siempre que lengan condiciones  sustancizimente diferantes,
reconociendose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra
una medificacion sustancial de las condicicnes actuales de un pasivo financiero.

La contabilizacidn de la baja de un pasivo financiero se realiza de Ia siguiente forma: la
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiers (o de ia parte de &l que se haya dado de
baja) y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccitn atribuibles, y &n la que
52 ha de recoger asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.7 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibirla por la venta de un activo o se pagaria para
fransferir o cancalar un pasivo mediante una transaccitn ordenada entre participantes an el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurmirse por causa de enajenacién o
disposicién por otros medios. No tiene en ninglin caso el cardcter de valor razonable el que sea
resultade de una bransaccion forzada, urgente o como consecuencia de una siuacién de
liquidacikin involuntara.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pusden variar con el empo, ese valor puede ser inadecuado para ofra fecha.
Ademas, al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del active o
pasiva que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracisn.

Con caracter general, &l valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquelies elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos v técnicas de valoracion, Entre los
modelos y lecnicas de valoracidn se incluye el empleo de referoncias a transacciones recientas
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamenta informadas. si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activas que sean
sustanclalmente iguales, métodos de descuento de flujos de efective futuros estimados y
modelos generalmente ublizados para valorar opcicnes.

En cualguier caso, las téenicas de valoracidn empleadas son consistentes con las
melodologias aceptadas y uliizadas por el mercado para |a fijacidn de precios, utilizdndose, si
existe, la que haya demosirado oblener unas estimaciones mas realistas de los precios.
Askmismo, tienen en cuenta el uso de dalos obearvables de mercado y otros faciores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo ko posible el emplec de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.
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La Sociedad evalia la efectividad de las técnicas de valoracian que utiliza de manera pariddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en ol mismo
aclivo que se valore o utilizando los precios basados en dalos o Indices observables de
mercado que esten disponibles y resulten aplicables,

De esta forma, se deduce una jerarquia en las varables utiizadas en la determinacian del valar

razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones an fres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin austar en mercados activos

para aclivos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha da
valoracidn

- MNwel 2. eslimaciones que utilizan precios colizados en mercados aclivos para
nstrumentos similares u obras mefodologlas de valoracion en las qua todas las

variables significativas estdn basadas en dalcs de mercado observables directa o
indirectameante.

Mivel 3. estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
da mercads obsarvables.,

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nival de jerarquia de valor
razonable gque la variable de menor nivel que ses significativa para ol resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la importancia de una variable

concreta para |a estimacian se tenen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo
que s& valora.

4.8 Coberturas contables

Desde un punio de vista contable, la Sociedad divide los derivados financiaras en dos grandes
Qrupos:

- Dervados de negoclacién: se registran por su valor razonable ¥y los cambics en dicho
valor razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (se incluyen en
la categoria «Actives / pasivos financieras a valor razonable con cambios en la cuenta
de perdidas y gananciass).

Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstanta,
5@ aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas,
En funcién del modelo de contabitidad de coberluras, puede cambiar la confrapartida

del cambio de valor del derivade o realizarse un ajuste a la contabilzacidn del elemento
Cubierta.

El obzetive de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las doenominadas “asimetrias
contables’, Dichas “asimelrias contables™ generalmente surgen cuando |a Sociedad contrata
derivados (o 2 veces olrg instrumento financiers) come coberfura (o compensacidn de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otre elements, y este elemento, o
béen no se reconoce a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados (por ejempbo, un
préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en balance
(por ejemple, una compra pravista de materias primas o una emisian prevista de un bona).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de

|a operation de cobertura, estando la empresa econdmicamente cubierta en relacian con LRG o
varios riesgos concretos.
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Para evitar |a volatiidad que conlleva este distinto criterio de reconocimients en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubiera), surgen las normas
especiales de conltabilidad de coberturas que se aplican a lravés de los modelos de
contabilidad de coberturas. Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales
para romper la “asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, la Sociedad cumple
can log siguientes fres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura (instrumenta de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido an la normativa contable, esto es, sean “elagiblos”.

- Que se prepare la documantacidn inicial y la designacidn formal de la cobertura.
- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura

Existen tres modaelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valer razonable, cobarlura de
fiujos de efective y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucidn
para evitar la "asmetria contable® y cada uno de elios se aplica a un tipo de cobertura
especifica.

Cabariura da valor razonable

En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicidn 2 los cambics en el valor
razonable de activos 0 pasivos reconocidos o de compromisos an firme adn no reconocidos, o
de una parte concreta da los mismaos, atribuible a un resgo concrelo que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para
cubrir 8l riesgo de una financiacidn a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:

-  Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resullades.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo
cubierto 5& reconocen en la cuenta de resultados desde el inkso de la cobertura,

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de
este, el cambio acumuladd en el valor razonable de la parfida cublerta con posterioridad a su
designacian se reconoce como un active o un pasivo, y la ganancia o pérdida comrespondiente
s@ reflajard en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en &l importe on libros de las partidas cublertas que se valoren a coste
amortizade implicaran la comeccidn, bien desde el momento de la modificacion, bien {como

tards) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento.

Coberfura de fujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre |a exposicion a la vanacidn de los flujos de
efectivo que se atrbuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
aclivo o pasivo reconocido (tal como la contratacidn de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a Gpo de inlerés variable), 0 a una transaccidn prevista altamente
prabable {por ejemplo, la cobertura del riesgo de fipo de cambio relacionado con compras y
ventas prévistas de inmovilizados materiakes, bienes y servicios en moneda extranjera), v que
puada afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio

de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o
como una cobertura de valor razonable.
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Las normas contables aplicables son las siguientes:
- El elemanto cublerto no cambia su método de contabilizacian,

La perdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobartura eficaz, s reconocerd directamente en el patrimonio neta Asl, el componenta
de palrimenia neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajusiara para que
sea igual, en términos absclutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde &l inicio
da la cobertura,

o El cambio acumulado en el valor razonable de |2 partida cubierta {es decir, el
valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura,

Cualguier pérdida o ganancia restante dal instruments de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio an el ajuste por coberura de flujos de efectivo
calcuada de acuerdo con el pdrrafo anterior, representa una ineficacia de la cobartura que
obliga a reconocer en e resultado del ejercicio esas cantidades

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacian
cubigrta:

Si una transaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormenta al
reconocimientc de un activo no financiero o un pasivo no financiers, o una transaccitn
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser
un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la empresa eliminard ese importe del ajuste por coberlwa de flujos de
efectiva y lo incluird directamente an el coste inlclal u otro importe en libros del activo o
def pasivo. Se aplicard este mismo criteric en las Coberturas del riesgo de tipo de
cambio de la adquisicion de una inversién en una empresa del grupe, multigrupo o
asociada.

- En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la
cuenta de perdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efective futuros
esperados cublertos afecten al resultado del ejercicio (por ejamplo, en los ejercicios en
que sé recenozca el gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonic neto es una pérdida y la empresa
espera gue todo o parte de esta no se recupere en no o més ejercicios futuros, ese
Importe que No &8 espera recuperar se reclasificara inmediataments en of resultado del
ejercicio.

Coberlura de inversiones neta

Caberfura da la inversion neta en negocios en el extranjera: cubre @l riesgo de tipo de cambio
en las inversiones en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales,
cuyas actividades estén basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de |a
empresa que alabora las cuentas anuales.

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de
personalidad juridica independiente y sucursales en el extranjerg, o8 cambios de valor de los
instrumentos de cobertura alribuibles al riesgo cublerto sa reconocerdn transilona mante en el
patrimonic neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en al ejercicio o ejercicios
&N qué se produzca la engjenacion o disposicion por otra via de la inversién neta en el negocio
en &l extranjarg,

26



Eurpespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Las operaciones de cobertura de invarsienas netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupe y asociadas, se watan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

La inversitn neta en un negocio en el exiranjero estd compuesta, ademds de por la
participacion en el patrimonio neto, por cualquier partida monstaria a cobrar o pagar, cuya
liguidacion no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible,
excluidas [as partidas de cardcter comercial,

4.9 Acciones proplas

Las acciones propias se regisiran en &l patrimanio neto como menos fondas propios cuando se
adquieren, no registrandose ningdn resultado en la cuenta de perdidas y ganancias por su
venta o cancelacidn. Los Ingrescs y gastos derivados de las transaccones con acciones
Propias se regesiran directamente en ol patimonio neto como menos resenas.

410 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisickdn o coste de praduccidn. El pracio de
adquisicion incluye el importe facturado por e vendedor, despues de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas simiares, y todos los gastos adicionales
producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transpories,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adguisicién de las
existencias. El coste de produccidn se determina afadiendo al precie de adguisicién de las
mateérias primas y ofras materias consumibles, los costes directamante imputables al producto,
También se incluye la pare que razonablemente corresponde de los costes indirectaments
imputables a los productos, en la medida en que tales costes carresponden al pericda de
facturacitn, elaboracion o construccitn, en los que se haya incumrido al ublearios para su venta
¥ se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccin.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periode de tiempo superior a un afio
para eslar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccian,

L& Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias,

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio da adquisicidon o a su
coste de produccion, se efectlan las aporfunas correccicnes valorativas, reconociéndolas
©OMa un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas ¥ ofras malerias
consumibles en al procese de produccion, no se realiza comeccion valorativa si se espera que
los productes terminades a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste,

4.11  Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efective en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con lodos los giguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

. En el memente de su adguisicion su vencimienio no era superior a tres meses,
. No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,
* Farman parte de la politica de gestitn normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se Incluyen como menas efectivo y otros activos

liguidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo
de la Sociedad.

27



Eurpespes, 5.4,
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

412 Subvenciones

Las subvancionas s& califican como no reintegrables cuando se han cumphido las condiciones
establecidas para su concesidn, registrandcse en ese momento directamente an el patrimonio
nelo, una vez deducido el afects impositive correspondients,

Las subvencicnes reintegrables se registran coma pasives de la Sociedad hasta que adquieren
la condicidn dé no reintegrables, no regisirdndose ningun ingreso hasta dicho momento.

Lags subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adguirir aclivos materiales se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a su amortizaciin,

413  Provisiones y contingencias

Los pasives que resullan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancalaran Sa raconocen en al balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una
obligacién aciual [ya sea por una disposicidn legal, contractual o por una obligacidn implicita o
tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se astima probable que suponga
una salida de recursos para su liquidaciédn vy que es cuantificable,

Las provisiones se valoran por el valor actusl de la mejor estimacitn posible del Importe
necesario para cancelar o transferr a un tefooro la obligacidn, registrandose los ajustes gue
suran por la actualizacion de la provisibn como um gasto financiero conforme s& van
devenganda. Cuando s trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, v &l
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ninglin tipo de descuento. Las
provislones se ravisan a la facha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
refiejar la mejor estimacian actual del pasivo comespondiente en caca momento.

Las compensaciones 8 recibir de un lercerc en e momenio de liquidar las provisiones se
reconOCen como un activo, sin minorar f importe de la provision, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, v sin exceder del importe de ka obligacidén registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virted del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, e Imporie de dicha compensacion s
deduce del imparte da la provisian,

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posiblas obligaciones, surgldas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurran eventos futuros que no estan enterameante bajo &l contro! de |la Socledad y aqueilas
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para |as que no es
probable que haya una salida de recursos para su liguidacibn o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldndose los mismos
en la mamoria, excepio cuando ka salida da recursos es remota.

414  Impuesto sobre beneficios

El gasio por impuesto sobre beneficikos del ejercicio s caloula mediante la suma del impuesio
cormiente, que resulla de aplicar el correspondients tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicho manos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dichc ejercicic en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se
reconoce an la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando comesponde a Iransacciones
que se registran directamente en el patrimonle neto, &n cuyo caso el impuesto corraspondiante
tambidn se registra en el patimonic neto,
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Les impuestos diferidos se registran para las diferancias temporarias existantes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos ¥ pasivos y sus valores contables. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el imperte atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los comespondientes epigrafes
de “Activos por impuesto diferida” y "Pasivos por impuesto diferida” ded balance,

La Sociedad reconcoe un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias lemporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previsias en la normativa vigente,

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados v bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable gue la Sociedad disponga de ganancias
fiscales fuluras que permitan la aplicacion de estos actives, salvo, en su caso, para las
excepcicnes previstas en la normativa vigenta,

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia las activos por impuesto diferido
reconocidos y agquelios que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocidg anteriormante & ya no resulta probable
U recuperaciin, o procede a registrar cuzlquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los lipos de gravaman esperados en el
maomente de su reversion, segdn la normativa vigente aprobada, y de acuerde con la farma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto difenida.

Los actives y pasivos por impuesio diferido no se descuentan y se clasifican como aclivos y
pasivos no comentes, independiantemante de 1a fecha esperada de realizacién o liguidacion

415  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes ¥ no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados antre comienles ¥ no comientes. A
estos efecios, los activos y pasivos se clasifican como comientes cuando estdn vinculados al
eicio normal de explotacidn de la Sociedad v se esperan vendar, consumir, realizar o lquidar en
el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores ¥ su vencimients, enajenacin o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantignen con fines
de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya ufilizacién no

estd resiringida por un pericde superior & un afio. En caso contrario se clasifican cuando
aclivos y pasivos no cormenles.

El ciclo normal de explotacian es inferior a un afo para todas las actividades.

4.16  Ingresos y gastos

De acuerde con el principlo de devengo, los ingresos se registran con la transferancia de
control y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de |a fecha de su cobra o de

SU pago. La Sociedad se dedica a la prestacidn de servicios médicos ¥ gendmicos v a la venta
de complemantos nutracauticos,

Fara ol registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso gue consta de las
siguienies etapas sucesivas:

1. Wentificar e contralo (o contratos) con el clhente, entendido coma un acuerdo entre dos
© mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las miamas.
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2. |dentificar la cbligacion u obligacionas a cumphr en el contrato, representativas de los
Compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccidn, o contraprestacion del contrato a la que el
Grupo aspera tener derecho a cambio de Ia transferencia do bienes o de la prastacidn
de servicios comprometida con &l cliente,

4. Asignar el precio de la lransaccién a las obligaciones a cumplic, que debera realizarse
en funcion de los pracios de venta individuales de cada bien o sarvicio distinto qua se
hayan comprometido en el contrate, © bien, en su case, siguiendo una astimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinaras cuando el Grupo cumple una
obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando &l cliente cbliene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido SETA
el importe asignado a la obligacién contractual satisfecha.

4.16.1. Reconocimiento

La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce ia
transferencia al chente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada cbligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determinag al comienzo del

contrato si el compromisc asumido se cumgle a lo largo del tiempo o en un momento
determinada,

Los ingresos derivades de los compromisos que se cumplen a lo largo del iempo se reconocen
en funcidn del grada de avance o progreso hacia el cumplimiento compieto de las obligaciones
contractuales siempre gque la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la
mediacion del grado de avance.

En al casa de las obligacionss contractuales que s= cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucidn se reconocen en tal fecha. Los costes incurrides en |a
produccion o fabricacidn del producto se comtabilizan como existencias

4.16.2.1 Cumplimiente de la obligacién a lo largo del ligmpo

La sociedad transfiere el control de un active a lo largo del tiempa cuando se cumple uno de los
siguientes critarios:

a) El cliente reciba y consume de forma simultdnea bos beneficios proporcionades por la
actividad de la sociedad a medida que la entidad la desarralla,

b) La sociedad produce o mejora un activo que el clients controla a madida que s& desarrolla
a actividad.

¢} La sociedad elabera un active especifico para el cliente sin uso altamativo y la sociedad
tiene un derecho exigible al cobro per la actvidad que se haya completado hasta la fecha.

4.16.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un memento del tiempo

Para igentificar el momento concreto en que el cliente obtieng sl contral del aclive, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

al El cliente asume los riesgos y beneficios significativas inharentss a |a propiedad
del activo,

B} La sociedad transfiere la posesién fisica del activo.
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¢}  El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d)  Lasociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
&) El cliente tiona la propiedad del activa.

4.16.3. Valoracidn

Les ingrescs ordinarios procedentes de la venta de bienes v de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibéda o que se espere racibir, La contrapartida es el precio acordado para los activos a
transterir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuents, rebaja en el precio u olras

partidas similares que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de las créditos.

4.16.4. Juicios aplicados en el reconocimiente de ingresos

Los principales juicios aplicados por la Sociedad en relacidn con sus ingresos se corresponden
con la determinacin del momento en que se cumplen las obligaciones de desampefic, es
decir, en que los servicios son prestados o los benes transferidos.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la emisian de la factura
que no suele difenr con el momento de la antrega de los bienes.

Las prestacicnes de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismo, al tratarse de
servicios que no se alargan a ko largo del tiempo su reconocimiento no difiere significativamente
de si sa hubiesen reconocido en un momento dado.

No existen alros juicios relevantes en relacién con el reconocimiento de ingresos.

417 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién iniclal al tiga da cambio
de contado vigenta en la fecha de la transacsisn.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las gue se produzcan al liguidar
dichos elementos patrimoniales, se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ajercicio en gl que surjan.

418 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de
valoracidn detalladas anteriormenta,

Los precios de las operaciones realizadas con paries vinculadas se  encuentran
adecuadamente soportados, por lo gue los Administradores de la Sociedad consiceran gue no
existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos,

418 Compromisos con el personal

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Socledad esta obligada al pago de
indémnizaciones a aguellos empleados con los que, en determinadas condiciones. rescinda
sus relaciones laborsles. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacian
razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada
por ka Sociedad frente a los terceros afectados,
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El delalle y los movimiantos de las distintas partidas que componen el inmaovilizado intangible
800 o5 siguientes:

i Saldo Altas y

(Euros) inicial  dotaclones —29@ final
Ejercicio 2022
Coste
Desarrallo 3.879.788 584 277 4 464 065
Patentes, icencias, marcas y similares 800.960 32.723 833.683
Aplicacionas informaticas 57.301 15.110 72.501
4,738,138 632.110 5.370.249
Smartizackin acumulada
Desarrcllo (1.759613) (290.384) (2.049.997)
Fatentes {117.065) (71.943) {189.014)
Aplicacionas informaticas (45.492) (3.804) {49.286)
(1.922.470) (366.137) (2.288.307)
Cormacciones valorativas
Desarrollo - {271.375) (271.375)
Valor neto contable 2.815.969 2.810.567
Ejercicio 2021
Coste
Desarrollo 3.319.480 560208 3.87T9.TEB
Patentes, licencias, marcas y similares 761.172 39,788 800,960
Aplicacionas informaticas 49 883 T.508 &57.301
4,130,545 S07.594 4,738,139
Amortizacidn acumulada
Desarrallo (1.528.503) (231.110) {(1.758.613)
Palentes (48.817) (68.248) (117.065)
Aplicaciones informaticas (43.487) {2.025) {45.492)
(1.620.787) (301.383) (1.922.170)
Valor neto contable 2.509.758 2.815.969

5.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2022, la Socledad ha incurrido en gastos de desarrollo por importe de
584277 eurcs (560.298 euros an ajarcicio 2021) de los cuales 566 706 euros fueron cargados
g8 la cuenta de pérdidas y ganancias y que al cerre del ejercicio & ha procedido a su
activacion, dado gue los mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos requendos para
ello, sefialadas en la norma de valoracidn 4.1 "Inmovilizado intangible™ de esta memoria,

Las altas del ejercicio 2022 y 2021 s corresponden principalmente con proyectos relacionados
con las areas de Genomica y NMutracéutica, centrandose en el desarrolio de nueves Paneles de
Genatica Predictiva, desarroflo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propedades de los
exislantas. La actividad de 1+D en 2022 se ha agrupade en 8 proyecios da investigacion: 3
provecios del area Genética y 5 proyecios del drea Mutracéutica.
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En 2021 se han firmado una serie da contratos referentes 3 la cesién de fa actividad de +D con
una tercera entidad que da lugar & una Agrupacion de Interés Econdmics [AIE) constituida por
la tercara entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin da la operacion &5 que la AIE
obtenga bases imponibles negativas de las cuales se benefician SUS Socios iINVersores. En
conlrapresiacion, la Sociedad obtiene una inversidn dineraria no dilutiva en funcian del avance

del proyecto presentado a la AIE que en 2022 ha ascendido a 378,755 euros (152.934 euros en
el sjarcicio 2021)

Adicionalmente, a tenor de los confrates firmados mencionados, la Sociedad sigue ostentando
la propiedad de la actividad de 1+D generada, de manera que podrd, una vez expirado el
confrato, por lo que los gastos de desarrolio incurrides para generar esa |+D so encuentran
registrados en el activo intangible de la Sociedad a 31 de diclembre de 2022

Duranta el ejercicio 2022, |a Sociedad ha continuado la expanssdn de las palentes de sus
productos registrando dichas marcas en el extranjero, lo gue se transforma en un incramento
par importe de 32.723 euros en Patentes, licencias, marcas y similares.

5.2 Otra informacién

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados ¥ @n uso al 31 de diciembre es el
siguiente;

(Euros) 2022 2021
Desarrolio 1.254.970 1.254.871
Patentes, licencias, marcas y similares 5214 5214
Aplicaciones informaticas 42.878 42.041

. 1.303.060 1.302.226

La Sociedad no posee inmovilizade intangible adauirido a empresas del grupo y asociadas al
cierre da los ejercicios 2022 y 2021.

53 Perdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociadad analizan si existen indicios
de deteriore que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos na corrientes. Dado
que las perdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el presupuesto del grupo
para el ejercicio 2022 se ha considerade que existen indicios de deteriaro por ko que s& ha
procedido & realizar un test de deterioro.

A estos efectos dada la importante vinculacion entre las actividades de la socledad sa
considera que el grupoe achia como una (nica Unidad Generadora da Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinada mediante el valor en uso, ulilizando
proyecciones de flujos de efective basadas en las proyecciones realizadas por la direccién para
I proximos 5 ejercicios y en colaboracién con un experts independiente.

is al lar
El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguiantes hipttesis:
Tasas de cracimiento ingresos estimadas

Las tasas de crecimiento utilizada es una media anualizada del 18% para el paricdo proyectado
que viene dada afectada por la puesta en funcicnamiento a pleno rendimiento del centro
abierto en Madrid, la esperada apertura de ofro centro en termitorio nacional y el crecimiento en
la exportacidn de nutracelticos. La tasa de crecimiento a perpetuidad utifizada es de un 2%
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. Tasa de descuento

Las tasas de descuento refiejan la estimacién de la Direccidn respecto al riesgo especifico del
negocio del grupo. Para daterminar |a tasa de descuento apropiada se considera el tipo de
interés previsio al inicio del pericdo presupuestads para la deuda plblica a 10 afios, que se
ajusta para reflejar el resgo especifico del grupo. La tasa de descuento ulilizada es 14 5%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenide a partir de dichas estimaciones, la Sociedad ha
recanacido un detariaro de 271 miles da auros,

En & andlisiz de sensibilidad realizado, las siguienies variaciones en las hipdtesis clave
tendrian [os sigulentes impactos:

#« LUn incremenio de |a tasa de descuento 50 puntos basicos supondria un deterioro
adictonal de 409 miles de evros, Una reduccidn de dicha tasa de descuanta en 50
puntos basicos supondria la reversidn integra del deterioro reconacido.

+  LUnincrements de la tasa de crecimiento a perpetuidad 50 puntos basicos supondria |a
reversin del dateniore reconocido por importe de 256 miles de euros. Una reduccién
de dicha tasa de crecimientos en 50 puntos basicos supondria la dotacidn de un
detericno adicional de 235 miles de euros.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle v los movimientos de las distintas partidas que componen el inmowvilizado material

son los sigusentas!

Saldao Altas y |
{|Euros) inklal. | dotaciones. ems. Traspssos - Sakdo final
Ejorcicio 2022
Cosle
Temanss 152.083 - - 152.080
Construcciones 2231841  122.046 - 99,625 2 455713
::;E'r‘m'j“’ Wcnicas ¥ ofro Inmovilzado 4 asn 343 97aEe2 - 15180 4556914
Inmovilizado en curse - 116.015 o {116.015) "
B74B.134 416572 - = 7.164.707
Amorizecidn stumulsds
Congtrucsiones (727401} (31.088) - " (T58.487)
Inslalaciones SCnesas "'E‘tl'ﬂ inmavilizado
ikl (3.508.871) (95.406) (3.604.277)
(4.235272) (126.502) - - [4.362.774)
Valor nato contable 2.511.862 2.801.933
Ejercicio 2021
Cogte
Terrenos 152080 - - - 152080
Constucciones 2.233 841 - - - 2 233,841
Instalaciones tecnecas v oire inmonlizado &
maarial 4 337 145 26.283 (1.225) 4 352 213
B.723 066 26,2483 [1.228) T B.748,134
Amortizaciin acumulags
Construcciones (T03.685)  (23.706) - - (727.401)
T IR AR, e 2% (3 508.671)
(4.122.374) ([113.924) 2% - [4.236.272)
Valor neto contable 2,600,692 2511.882 |

B.1 Descripcion de los principales movimienbos

Las gltas el ejercicio 2022 se comesponden principalmente con reformas, mobiliario v
magquinaria para equipar el nuevo centro que |a sociedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de
septiembre por importe de 241.217 euros, Las altas restantes se comresponden a reformas y
adquisicion de maguinaria para el cantro de Bergondo.

Las alias el gjercicio 2021 e comespondian principalmente con la adguisicién de maguinaria y
miejoras realizadas en las inslalaciones del laboralono de investigacidn, asl como la adquisicion

de equipos tecnoldgicos,
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6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante coniraios de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre as &l siguienta;

{Euros) 2022 2021
Maqguinaria
Coste 486 252 601,098
Amgrtizacidn acumulada {128.891) {143.625)
i 359.561 457.471

El importe por el que fueron reconccidos inicialmente los actives por armendamignto fingnciero
fue al valor aclual de los pagos minimaos a realizar an ¢l momanto de la firma del contrate de
arrendamiento financiero.

La conciliacidn entre el imparte total de los pagos futuros minimes y su valor actual al 31 de
diciembre as la siguianea:

2022 2021
_ Pagos futuros  Valor actual Pagos futuros  Valor actual
[{Euros) minirmos (Meta 13.1) minlmos (Nota 13.1)
Hasia un aho £d.858 53.281 104.177 101.860
Entre uno ¥ ¢incg afas 45037 44 283 112,058 111,162
| 139.895 137.584 216,233 213112

Los confratos de amendamiento financierc de la Socedad hacen referencia a instalacionas
técnicas y maquinaria, sienda la fecha de vencimiento de estos entre 2023 v 2024

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuras minimos da los contratos de amendamiento no cancelables al 31 de
dicemore son los siguienies

TEuros) 2022 2021
Hasta un afo 212.920 6T.608

Entre uno v cinco afios 280202 BG.108
i 493122  133.716
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6.4 iOtra informacidn

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente;

{(Euros) 2022 2021
Instalaciones cnicas y magquinaria 2171306 2144 E92
Utillaje 58.882 55,882
OMras instalaciones a7.421 BT 421
Mebiliario 447 482 444 842
Equipos para proceso de informacién 115217 114,287
Elemenios de transporie 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 143,030 143.610

3.027.562 2.8997.358

Es poliica de |la Sociedad contratar todas las pilizas de seguros que se consideren necesarnas

para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afeciar a los elementos del Inmovilizado
rnaterial.

La Sociedad tenfa activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 de
1.514.523 euros (1.483.253 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) que estaban
hipolecados como garantia de préstamos hipotecanios por importe de 1.168.774 eurcs a dicha
fecha {1.329.263 euros al 31 de diciembre da 2021) (Nota 13.1).

Con fecha 13 de marzo de 2020 la Socledad realizd una movacidn del préstame hipotecario
citado anteriormanta por un importe de 381 765 euros (Nota 13.1).

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiene regisirado dentro del epigrafe “Instalacionas
Wacnicas y otro inmovilzado material” del balance adjunio diversos bienes de inversidn con un
valor de coste de T1.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2021) y cuyo valor neto
contable a 31 de diciemnbre de 2022 asciende g 25.688 euros (30,693 euros al 31 de diciembre
de 2021} para los cuales recibid una subvencidn en el ejercicio 2013, que sa detalla an la Nota

12 de |a presente memona. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto durante
los ejercicios 2022 y 2021.

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecdos en las resoluciones
administrativas de concesidn de las comespondienies subvanciones para consideraras no
rainteqarables,

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no & ha adquirido inmovilizado material a emprasas dal
Qrupo.
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T INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO
¥ ASOCIADAS

El detalle vy los movimienios de las dislintas partidas que componen aste apigrafe son los
Biguienies:

(Euros) Saldo inicial  Altas Saldo final |
Ejercicio 2022
Instrumentos de patrimonio
Costs 3.051.637 - 3.051.837
Comeciones valorativas por detericro [266.159) (862 T44) {1.128.903)
i 2,785.478 (BE2.T44} 1.822.734
Ejercicio 2021
Instrumanios de i i
Coste 2.973.831 77.808 3.051.637
Correcionas valorativas por deterioro (266, 159) - (266.159)

2.707.672 TT.806 2.785.478

71 Descripcidn de los principales movimientos

El alta regisirada en el gjercicio 2021 se comesponde con Ios gastos de constifucidn de la
sociedad fikal ubicada en los Emiratos Arabes Unides, Intemational Center for Neuroscience

and Genomic Medicine, LLC. A 31 de diclembre de 2021, el capital social se encuentra
pendienta de desembaolso,

Curante el presente ejercicio se ha procedido a deteriorar el valor de coste de las
participaciones de Eurcespes Biotecnologla 5.A. y Eurcespes Publishing Compady 5.L. al valor
de sus fondeos propios dado que en base al test de delerioro realizado no se han idenficado
plusvalias tacilas adicionales a los activos nelos de ambas compafias.

7.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupe v asocladas

La informacidn relaliva a las emprasas del grupo, mulligrupe v asociadas al 31 de diciembre es
la sigusante:

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro
anterior cormesponden en su lotalidad a operaciones continuadas. Minguna de las sociedades
coliza an bolsa ni estan auditadas, Mo se han reparide dividendos en el ajercicio
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A continuacion, se detalla informacicn relative a su domicibo scoial ¥ a la actividad gue
desarrollan:

i s W, Primade  Fassiindes  FaemHsdo et At par Total |
Saclsdiden Seperdiaclo pariicipacitn  Cuplai iprissores  parbleds  palrimenin
f oy — wmisiin  wjerccos el mpedcls PR oz e
Ejercicts 002

Eiwiiliguini Batincrwdicln S 4 Tagz4tl e 240N TR RAQITG  BT AH) - i gB.rr L]
Numispes Publisting Company. L. 22858 Tato s 4 3% RTEE {iBTY - 3 s
TR B 1 M e

nd drwrnis Medkcian, L LG TER Bl =’ - ran - e -- =
Gangmas Dwphr, B4 = 12 - & = - = = u
i Midoke 5. b S0 i T - :B_il e} = o, . s E e ol

] (e MRS ETATE [IBTIN (MM TIMZ 18000 |
Ejerchoi 234

Eurel izin Rectponsiogi, 5.8 4503004 SRR 2AIZEH TR SN 053 - - 2 R
EwrcEaper Pubinhing Compary, 51 TR48M LT 5T - FrrERt ) b . - 178 3
It i b eyroicieron

i i LD BEE - B - - [ 1 i - TR -
G Bapha L = 1 F 2 £ = = ) =

e Wit S o P 2 =, 0.0 i = - ud i i =

| LIEAATE IBERT  STRTED (15 ERY) 1840 I 2 |
Soclodad D@ Actividad Particlp. Particip.

Diracta  Indinecta

EuroEspes Botacnclogia, SA. |0 mena Bargandol A Invisstigacitn y dmanolla de bistecnologia,

Canth nw %R 0
Bargonda, Sanla Edicitn, vents, dstribuciin ¥ comenclalizacan da
EwmpkE Pusiishing Company
L e " * Wmia de Babéa; & loros, imprescs, foletos y cumlgaer glra 10000 0.00%
Conafia preducio de repredeccidn macinca
Inilaimu sl ol v Dt
Neurgssence and Genomic f"  Eminsios Dosamollo y mpictacidn de complojos mdioos 50,00%  0.D0%
Mk LLE abas Linkios
Wmnmmm.m=
o A Hﬂﬂmym&aﬁitmdhﬁq
Ganoras lanphs, S L (7 EEE-ln:-!.'I el o8 cualgqueer ipa, asl como producios o servicios 14,22% 15,00%
L die cankeler cinioo sartarka o nuingional an
general
Eblotec Mixko 5 o RL de GV () Mhdico L T % 1
"l ¥ Gandmica H, 9,90
Adoguiscedn, boenca, desamolig y
comarTaliracin da madcamanhsd v prococins
Ebiobes Pharma, §.L raon fleaenda A sanitarios para sestgacitn blomédica, oo 99.95%
ceagrainlics y rplbmisnts ds etlamadades
EnTias. y Frumonas.

F'mtl.ﬁn;q mpiotacidn y erajenaciin por W

: lebom o red comencial de producios

Distribuiders oa Peoducios, S 1L Eﬂm= Bavgonda; A nulracdutioos o farmaooligaos. popns a 000 89 0
2enes, la prostacdn oo pEvicis ob analiss
Qidiod  CRRRCDE &N Goneral

|
e ——— e —
(*} batalmenie deteroradas 4 31 de dicemibne de 2002 y 2021

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades paricipadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningun
compromiso por el que se pueda incurrir en contingenclas respecta a dichas empresas,
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los actvos financieros por calegoria, excepls [as inversionas en el
patrimanio de amprasas del grupo, multigrupo vy asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la

siguiente:
Instrumentos de  Crédites, derivados Total |
patrimanio ¥ otros
|Euros) i fir] 2024 2072 2021 262 2021 |
Aciivas nooeros o e olzs
Activas financearos a valor maonabie con - 2074 = o7a
cambios en la cuenla de pérdidas v ganancias ; - : -
Activos financiarcs a cosle amoiizsde i 200824 aa 200824 .
Acivos Bri@ncsros a valor rasonabla con
cambios an patrimonto ek 463,716 497,380 - - 48378 497380
Dervados e cobedura - e BASE 14974 GBGE 14,974
43718 4GT3BE 0 32 THM 14974 496500 512360
Acyos financiers § coo plazo
Acireos finamchercs a coste amartizaca - s BS9.061 934402 BED.0EY 034 402
- - BBE.O0E1T 034402 BROOSY 034402
463715 497380 HI1.G55 S4D.3TE  1.3BEET0 4 .44E.TES |

Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:

Inslrumsontos de Croditos, derivades Total

I patrimonio ¥ otros
[[Euros) 2022 2021 2022 2021 Fitlka a1 (R |
Activos fnanclaros no comienies
Crédiles a ampracas (Mata 18.2) - - 2074 - 2074 -
rvarsionas financkeras A lango plard #83.715 497 380 a0 E24 = 484 533 457 agg
Dervados : L 9,888 14 974 R 1] 14 574

53 T8 497 38g 22,784 14.574 455,500 512.363
acthvon fcanc
Inversiones en empresas del grupa y
shocladst 16 2) - - G52.BTS GSZETS ER2.ETS B2 8BTS
Cliendes por vantas y prestacién de sendclos - - 287 837 24T BAS 287837 24T 545
Clentes, ermprasas. del grupa v asociadss i
(Moia 18:2) - 18,530 119,334 18.530 118.324
Deisdones vakes - - 8518 - 2 a1s -
Inversipnes fmancierss a coro plazo - - - 14.558 - 14.558

- EER061 554402 BET.0E1 934,802
483718 497380 G21.085 940376 12BS570 1.446.765 |
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8.1 Actives a valor razonable con cambios an patrimonio neto.

Instrumanios de palrimonio

En este epigrafe se incluyen principalmenta 2 importes pignorados para ka firma de un contrato
de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000 y 30.000 euros, los cuales se
encuentran inverlides en fondos de inversidn hasta 2028, ver nota 13.1

El coste de adguisicidn vy el valor razonable de los actives financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diclembre eran o8 siguientes:

2022 2021 :

(Euros) Coste de adquisicion Valor razonable Coste de adquisicidn Valor razonabie

Acciones colizadas 530,000 463.715 500,000 497,380
530.000 483,715 S00.000 497.389

B.2 Activos financiero a coste amortizado

El detalle de los actives clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Eures) 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pages anticpados 20.824 -
20824 -
fctives financieros a corto plazo
Craditos a empresas del grupo (Maota 16.2) b52 8BTS 552875
Criditos a lercens - 4,000
Otros activos financieros - 10.558
Deudores comerciales v obras cuentas a cobrar 338,185 66,965
Clientes por ventas v prestaciones de senvicios 287.837 247 645
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 18.530 119,324
Ceudores varos 20.819 =
£89.061 P34.402
| 809 885 834,402
Craditos a empresas dal grupg

Los crédites con empresas del grupo a corto plazo corresponden a las cuentas comientes que
se manfienen con las sociedades Eurpespes Publishing Company, S.L. y Euroespes

Biolecnologla, S.A., por importe de 145.944 euros y 405931 euros respectivamente por
operaciones de cash-pocling.

LComecoiones vaioralivas
Durante el ejercicio 2022 se han registrado perdidas por deterioro sobre los saldos que integran
&l epigrafe "Deudoras comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunte por importe de

37.202 euros (35.835 en el sjercicio 2021), vy adicionalmente, no 3¢ ha considerado ningdn
importe coma pérdidas definitivas (13,573 euros an el ejercicic 2021},
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Los movimientos habidos en dichas comecciones son o8 siuisntes;

TEurcs) 2022 2021 |
Saldo inicial 280411 DET 145
Dotaciones netas a7.30 S8 835
Frovigiones aplicadas a su finalidad - (13,573
Saldo final 327.713 260.411

8.3. Compensaciones de activos y pasivos financleros

Mo ge han compensado, a efecios de presentacidn, activos financieros con olros pasivos de ka
Sociedad.

8. EXISTEMCIAS

Al 31 da diciembre de 2022 y 2021 no existian compromisos firmes de compra de malerias
primas ni comgromisos firmes de venta de preductas terminados.

La Sociedad tene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias.

En bos ejercicios 2022 y 2021 no han existido cormecciones valorativas por deternond.

10. EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicidn de este eplgrafe al 31 de diciembre ez la sigubenta:

TEuros] 2022 2021 |
Caja 4,553 2.879
Cuantas cormentes a la vista BT0.328 1.735.382

874881  1.738.271 |

Las cuentas comentes devengan el tipe de inferds da mercado para este tipo de cuentas.

Mo exisien resiricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMOMNIO NETO - FOMDOS PROPIOS
111 Capital escriturado

Con fecha 20 de noviembre de 2019, la Junia General de Accionistas aprobd una ampliacidn
de capital con cargo a aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 30 de sepliembre de 2020 mediante la emisién de 1.052.733 acciones de
0601012 eurcs de valor nominal cada una, con una prima de emisidn de 0,278538 euros por
accidn, Por lanto, el importe iotal de la ampliacidn ascendic a 928405 euros, e cual fue
suscrito mediante la aportacidn de acciones de la sociedad Euroespes Biotecnolagla, 5.4, por

importe de 361.841 y derechos de propiedad industrial @ intelectual por importe de 564 664
BUOS.

La prima de emision, como eage la legislacion vigente, se desembolsd en su totalidad en el
mamento de la suscripcian,

Por tanto, al 31 de diciembre de 2020, el capital estaba compuesto por 11,832, 908 acciones de

0,601012 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan
ks mismos derechos v no colizan en bolsa.
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El detalle de |os accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Participacién 022 2021

Moira Capital Desarrolio Epsilon SICC, 5.A 44 18% 44 18%

D. Ramén Cacebelos Garcla (1) 11,32% 17.92%
Orras (inferiores al 5% individualmente) 44, 50 37.90%

- 100,00% 100,00% |

f1]|P- traves de parficipaciones propias vy de intarnational Agency for Brain Rasearch and Aging, 5L,

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth lantes
Mercada Alternativa Bursatil), a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas

las acciones procadentes de la ampliacidn de capital se encuentran pendiente de su registra en
|berclear,

La reunian del Consejo de Administracion celebrada el 21 de neviembre de 2018 aprobé que el
inversor Moira Capital Desarrolio Epsilon, SICC, § A suscribiese y desembolsase Integramente
un total de 5227.273 acciones de 0,801012 euros de valar nominal cada una, de la misma

clase y serie que las que se encontraban en circulacidn, v con una prima de emision aparajada
de 0,275988 eurgs por acolén.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilion, SICC, S.A. apond un tolal de 4.600.000 suros

a la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.348 euros a prima de
emision

En el acuerdo descrito antericrmente se indica que los accionistas iniclales, come pignorantes,
han constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de
primer rango sobre las 1.645,573 acciones de Eurcespes de las que son litulares (suponen un

15.27% del capital sccial) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las cbligaciones de
los accionistas iniciales en el acuerdo de inversidn.

11.2 Prima de emisién

Como consecuencia de las operaciones descrilas en la Nota 11.1, la prima de emisidn
asciende a 31 de diciembre de 2022 v 2021 a 1.752 046 euros.

11.3  Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimienios de las distintas partidas que componen las reservas y los
resultados de ejercicios anteriores son los siguientes:

Disiri bucién Fesultado por
: Sald inicial gl Chrm Varincionas en .- opsracionms con' st ]
| of patdmonio noto  accicnes proplas (Mota |
fum] Frsistado 1141
Cjercicio 2022
Reserva lugal 2TT.237 & e - 27T FAT
Peservas wiuninras ‘lIE.EEE. - 14-1:'.‘5 5515 1. 127 458
1,443 505 " 144397 E515 104 TN
Resultados de ejercicos antericres. (242850 (125097 - - (2. 165,302
; [B01.760)  [125.037) 44.317 6.515 (T64.599)
Ejercicia 2031
Reaarvz logal P " - - 277257
REsarvay vohurtr s 1,031 408 “ {2 000) 135,860 1.188 264
1,308 645 s (2 o} 135. BaD 1,442 505
Reaullados da sjercoos antmicres (1681 761) (362518 z - (. D 26
| [A73.106) (352 516} 1558 135860 (B0, TE0)
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Raserva /

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, [a reserva legal, mientras no supera el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los Acclonistas y s6lo podra destinarse, en al
caso de no tener olras reservas disponibles, a la compensacidn de pérdidas. Esta reserva

podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado

Feservas volunianas
Son de lbre disposicion en el importa que exceda los resultados de ejercicios anterioras.

114  Acciones propias

Cwrante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajend 196.839 acciones cuyo valor
nominal ascendid @ 59411 euros (330.804 eurcs para o ejercicio 2021), obleniendo un
beneficio neto de 6.515 euros (135.860 euros de beneficio neto en 2021) que se refleja en al
Estado de tolal de cambios en el patrimonio neto y en “Resarvas voluntarias™ (Nota 11.3).

Adicionalmente, la Sociedad adquirid 192 277 acciones por imponte de 101.894 aures [331.206
acciones por importe de 152.275 auros en el ejarcicio 2021)

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Allernative Bursatil —
lo que proveca que la compafiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las
ocperaciones que no cubre el mercado deniro de los pardmetros propuestos por la CHNMY para
este valor. La parmanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el

Proveedor de Liguidez ¥ el fee de Iberclear, ademds de las comisiones v tasas de cada
Cperacion,

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene 224,340 acclones propias (224,922 acciones
propdas an 2021).

12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguisntes:

. Transferencias Efecto
. Importe  Saldo  alacuentade impositivo de

concedido inicial  pérdidas y las pRlSQRIE

{Euros) ganancias  transferencias |
‘Ejercicio 2022
Subvanciones no rainlegrbies

IGAPE 33818 10.870 {2.418) a0s 2.055
| 33.81%  10.870 i2.416) 605 9.059
Ejercicio 2021
Sutwanciones no reintegrables

KZARE 13818 12,881 (2.418) 65 10.870
| 21819 12681 {2.418) 605 10.870

Las subvenciones para inversiones han sido concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacitn da nuevo equipamiento de laboratorio. El imporle de los actives subvencionados
comespondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40490 euros y
31.008 euros (Nota B.4)

La Sociedad ha cumplido con todos los recuisitos establecidos en las resoluciones

administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.
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13. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financiercs por categoria al 31 de diclembre es la siguiente;
| Deudas con
Sdades de cridits Derivados y ofros Taotal
[Euros) 2022 2021 2022 W2 2022 2021
Pisives fmanciens & largo plazo
Pasivas financiarcs a coste
e o 2.258.968 2814 145 57025 &y 382 2315993 2.BE1.537
2358568 2014145 57025 Gr392  L315933 2.881.537
FPasivos financlencs a corta placo
Fasiwos financaros & coshy
ook 1.325136 DB4B.453  322ZEB12 EG1.027 1650848 807 480
1328138 B48453 22512 261.027 1650648 BO7.480
3.587.104 3.380.588 379,537 328419 3.966.841 1.689.0M7
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del batance:
Doudas con
entidades de crédito DT vad0s ¥ otros Tom
[Euros) 2022 2021 2022 021 2022 2021
Pastves financisros no comenies
Daudas 4 largo plaza 225B08E 2814145 2 ST00S5 67392 2315993 2.881.537
2258068 I B14145  BT.025 67382 2215993 2BB1.537
Fasvos inancienns comentes
Dieardas & como plazo 1326136 548453 10.076 10258 1.338.212 556821
Froveedams - - 96332 BB.EBE oE. 132 B 8BS
Praveedanss, amprasas dal grupo
y asociadas (Nola 16.2) - - 53.785 28,635 53.784 280635
Acreadoras vanos = -- 182073 132138 182073 132134
1.328.136 548453 22512 281 027 1650648 807 480
| L.587.104 3360588 378537 328418 1 0GEE41 3EBL.01T

13.1

Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con entidades de cradito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

[(Euros) 2022 2021
A largo plaza
Préstamos y créditos de entidades de crédite 2.214 875 2.702.993
Acresdoras por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 44,2593 111,152
2,258 DE8 2.814.145
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédibo 1.234.845 444 493
Acremdaras por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 93.291 101,860
1.328.138 546 453
I 3.587.104 3.360.598
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FPréstarmos y crédilos de entidades da crédifo

El detalle de los préstames ¥ créditos de entidades da crédito es el siguiente:

| Enparts pendisnte dé pago Gastos financlaros
al 31 de diclembre Vencimienio Tipe de interés ~ davengados
[Eurss} 2022 2021 i 201 |
Fréalamos Ripiecarins soboe
inmipuillizads malerial (Mata §.4)
Banoea Sabadall 1168774 1. 5400 250 s 1.90% 23191% 28783
Fréatamas IGO0 CONID
Abanca 68.814 #3721 H0AG 2,.5% 2078 2 358
BEVA F2.A27 O DD i b 2 5% 1360 3.085
CahaBank 54,711 .28 2025 2,25% 2625 1.832
Banco Sabadell 110641 1235987 2025 1.50% 221 1817
Banco Santancer 3201433 BGETTI 225 2,25% 10.811 =l
Oilros préstamos
Bango Santander 208 495 1.024.058 2023-208 2500-3.35% 3337 1.083
BEWVA 124173 £k Pl O 1.25% 1.258 1.016
Linsas da ciédils
BEVA 2HL.TAT rr D24 2.075% 1652
Cateabans 40411 - 2025 2,00% £ 586
Cealirming
BEVA 25,981 = 2023 . a
Tarjetas bancarias 1404 & 1ax s - - -
| J.448 530 3947488 81.939 1410 |

El valgr nominal gl cierre de 2022 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.1688.774 euros (1.358.546 suros en 2021). Dicho préstamo fue novado durante el ejercicio

2020 por importe de 381 miles de euros hasta log 1.981 miles de eurps, Incorporandose una
carancla de seis mesas,

En el gjercicio 2021, sa suscribid un préstame con ei Banco Santander por 1.000.000 de euros
de valor nomingl con carencia de 12 meses y vencimiento en 2025, dicha financiacidon ha
supuesta el desembalso da 500.000 auros de tesoreria en un fondo de inversibn que se
encugnira registrado en el epigrafe de inversiones financieras a largo plazo,

Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de crédito por importe de 550.000 euros
(500.000 euros a 31 de diclembre de 2021}, y que a 31 de diciembre de 2022 estan dispuestos
por un importe de 481.567 euros (sin disponer a 31 de diciembre de 2021}

El detalle de los vencimienios anuales de los principales de los préstamos y créditos de
entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

| 2022 2021
Ao 2023 1.234,845 Al 2022 444 493
Ao 2024 530110 Mo 2023 E55.604
Ao 2G5 53018 Afe 2024 B8R B0
Afo A5 A AT Ao 2025 R0 .TED
Afo 2027 y siguientes 545 120 Afia 2026 y slguienies oo .0an

| 3.449.520 3.147.486
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13.2 Pasivos financieros a coste amortizado = Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el sigulente:

HEuros) 02 204 |

A largo plazo
Qtros pasivas financieros 57025 57,352

| 5T.025 57342 |

A corto plazg
Odros pasivos financieros 10.078 10,368
Acreedores comercialas y otras cuentas a pagar 32 435 2506559
Provesdones 86,322 88,856
Provesdones, ampresas del grupo v ascciadas (Mota 16.2) 53,789 29835
Acresdores varlos 182.073 132.138
Parganal 252 --

. 322512 261.02T

Deudas a large plaza

El saldo a cierre de los gjercicios 2022 y 2021 se comesponde con la parie reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desammolio de
nuevos bioproductos derivados del cacan: chocolates enriquecidos ¥ agentes nutracéuticos™.

El detalle de los vencimientos anuales de |z parte reembolsable del COTI al 31 de diciembre es

el siguiente:
202 2021
Afio 2022 10.368 Adio 2022 10.368
Afio 2023 10368 Afo 2023 10,353
Afo 2024 10368 Afo 2024 10,358
Afio 2025 10,368 Afto 2025 10,368
Ada 2026 y siguientes 25830 Afso 2026 v siguienies 36.288
B7.102 T7.760

AT
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a actvos fiscales v pasives fiscales al 31 de dicembre es el
siquiente:

(Euros) 2022 2021 |
Activos por impueasio diferido 542 285 526.348
. 542.265  526.346
Pasivos por impuesto diferido {3.018) (3.622)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (284.185)  (307.887T)
| VA (201.418)  (240.972)
.R.P.F (58.883) (45.209)
Sequridad Social {23.884) {21.508)

(287.204)  (311.308)

Segun las disposiciones legales wvigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por [as autoridades fiscales o
haya franscumide el plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios. La
Sociedad bens abkerios a inspaccidn kos cuatro Olimos ejercicios para todos s impuestos que
le son aplicables. En opinidn de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores
fiscales no existen conlingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en

Ccaso de ingpeccidn, de posibles inlerpretaciones diferentes de la normaltiva fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la Sociedad.
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141 Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el impore neto de los ingresos v gasios del ejercicio v la base imponible
{resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es (a siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos directamente

| imputados al patrimonio meto
Dismin- Disminu- |

| mentos Aum

{Eurcs) Au s Total anios lonas Total |

Ejercicio 2022

Saldo de ingresss v gashos del

ajercicio

Cparacionss continuadas — - {1807 .968) -- - (45.56T)

- - {1.807.988) - -- (45.567)
Irmpuesto sobre Sociedaces

Operaciones conlimeadag xa e = - = i16.524)

- = - = = {16.524)
:ﬂlldn da ngresos y gastos deal |
| FE L fun i1.607.9085) (G6.094) .
Diferencias parmanenbes - [12.558) {13558} - - s
Diferencias emporarias

Can ofgen &n & ezt 1.134.11% - 19341149 G478 - 63875

iCon origen an ejercicics =, = i &

. 2416 2 418
Base imponible {resuliado fiscal) {487 424) -
Ejercicio 2021
Saldo de Ingresas y gagtss ool
ojarcicha

Operadiongs continuadas - = (128037 =s = 13.604)

= = (125037 = =~ {3.504)
Impuesha sobre Sociedades

Oiparacionss continuadas .- = = as == (1.303)

- - - -- (1.303)
Saida de ingresas y gastos del
lefe s iRl (125.087) (6.207)
Difergricias permanenies 2.1 - 2191 - - -
Diferencias bemporarias

Con argen en e senccio - - - 2781 = 27e1

Con afigen en ejarcicios p ia o

ik 2416 - 2416
Base imponible (resultado fiscal) {122,845} =
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por Impuesto scbre Beneficics v el resultado de
multiplicar los tipos de gravimenes aplicables al tolal de ingresos y gastos reconocidos,
diferanciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiants:

2022 021
Ingrasos y Ingrescsy |
qastos gasios
Cuenta de imputsdos GCuenta de | il
péndidas y direstaments al pérdidas y direttamente al
ganancias ganancias
patrimonko patrimonio
[[Euras) nato neta
Tra e SHOL MRS TR MR I (1 e7an) (88.081) {125.037) (5.207)
pasios
Carga imposiiva tednca {lipo impositvo 25%) (401,556 {16,529) (31,2558 {1.303)
Gasios no deducibles {3.380) - f4B -
Bazas impenibles y diferencias iemporanas no
5 %, 405,388 - 0711 -
‘Gasto | (Ingroso) impositive efective - (16.524) = {1.303)
El gasta [ {ingreso) por impuasto sobre bensficios se dasglosa come sigus:
i) 2
ln-.ummv Inrasos y
| g gastos
| Cuenta de | e Cuenta de imputados
nerdidas ¥ irectamentsal  PorOAS Y e ctamente al
ganancias gananckas
patrimonie patrimonio
{Euros) neto nato
Waraciin de impuesios difendos
Aivos Tinancieras a valor rmzonable B (15.915) - {tad)
Subvanciones. donaciones y Iagaﬁm racibidos - [B05) - { 5]
| - {16.524) -- (1.303}
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14.2  Actives y pasives por impuestos diferidos

El detalle ¥ los movimientos de las partidas que componen los pasivos por impuesios diferidos

son log siguiantes:
Variaciones refiejadas |
an I
Cuenta do |
E Saldo inicial  pérdidasy o' Saldofinal |
i[Ewros) ganancias |
Ejerclclo 2022
Achvos por impuesho diferido
Mciivos financiercs a valor razonable - - 15518 15818
Deducciones pendienie da aplicar 281,70 - - 280720
Bases mponbles mgaﬁvﬂ 243 528 - - 243 58
526045 - 18818 E42 P85
Pasivas por impussto diferido
Subvenciones ro reintegrables (3.BZ) = B0 {30
{3822} - &03 (019
EX2T724 - 16822 539, 246
Ejercigio 2021
Activos por impuasio difedido
Activos financians & valor razonaile - - &598 98
Deduccionas pendiente de apficar 281,720 - - 281.720
Bases imponities negativas 245,528 -- - 243,928
A6 B4R - GoR 536,346
Pasivas por impuesio giferids
Subvenciones no rainlkgrabies {4.22T) 808 (3 622)
[4.227) Lo (3BZ)
G214 - 1303 522724 |

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de les bases imponibles pendmentes de
compensar, lanto activadas como no activadas, es el siguiente:

Ejercicio de generacion 2022 2021
2017 23 445 23 445
2018 223,194 223184
2018 F29.077 29077
2020 379,420 379,430
2021 122,848 122 846
2022 48T 424 -
i 1.477.992 1.477.992
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021 ewsten deducciones pendientes de compensar tanto
activadas como no aclivadas, segin el siguiente detalle:

Ejercicio de generacién 2022 2021
2006 401,968 401,988
2007 1.608 1.606
2008 B.A12 B.912
2008 83.313 £63.313
2010 12,217 12.217
2015 62.135 62135
2016 H3.727 B3.727
2017 76.271 76271
2018 83,383 B3.383
2ma 30213 30.213
2020 54 774 54774
i B68.529 868.529

15. INGRESOS ¥ GASTOS
161  Importe neto de la cifra de negocios

La distnbucion del importe neto de la cifra de negocics de la Scciedad correspondiente a sus
operaciones confinuadas por categorias de actividades, asl como por mercados geograficos,
ez la glguiente:

{{Euros) 2022 2021
Segmentacién por calegorias de actividades
Venta de Mutracéuticos A91.337 1.057.316
Presiacidn de senvicios
Ingresos por senvicios medicos ¥ gendmicos 1.628.934 1.882.640
Diros 124 920 107 GES

2.945.1M1 3.047.625

Segmentacidn por mercados geograficos

Nacional 2828 570 2.766.250
Uniga Eurapea G030 234.210
Resto paises 28,321 47.185

! 2.945191  3.047.625

Las venias Sg reconocan como ingrescs en un momento dado y las presiaciones de servicios
en el momento en que los baneficios de los mismos son transferidos a! clienta.

Los saldos de contralos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar
clasificadas en los eplgrafes "Clientes por ventas y prestaciones de servicios® y “Clientes,

empresas del grupo v asociadas” del actvo corrients que recogen los derechos a recibir
efectivo,
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i5.2 Consumo de mercaderias y Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

El detalle de los epigrafes “Aprovislonamientos - Consumos de mercaderas™ vy
"Aprovisionamizntos - Consumo de materias primas y ofras materias consumibles” de la cuenta
de pérdidas v ganancias adjunta es el siguiente:

{Euros) 2022 2021 |
Consumg de mercaderias

Compras de mercaderias 547 448 744 582
Variacién de existenclas de mercaderias 5.833 {B3.623)

B04.281 GH0. 2958
Consumo de matanas pnmas v ofras matenas consumibles

Compras de materias primas y otras materias consumibles 220.059 307.026
220.059 307.026
604,281 680.959

La practica iotalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espafa,

15.3 Cargas sociales

El detalle del epigrafe *Gastos de personal - Cargas sociales™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es el siguiente:

[Euros) 2022 2021

Seguridad social 226.346 210101

226.346 210101

Dantro del epigrafe de sualdos v salanios se incluyen indemnizaciones por importe de 32 miles
de euras

154  Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas vy ganancias adjunta, es el
Siguienbe;

{Euras) 2022 2021
Arrendamientos 115.587 67245
Reparaciones ¥ conservacion 54,406 T2.681
Senvicios profesionales independientes 253.057 128.992
Transportes 18 -
Primas de seguros 22624 18.191
Servicios bancarios 16627 14.888
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 434,208 292.760
Suministros BS.ATD 50933
Diros sernvicios 230,609 182,028

1.211.816 B28.78o6
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155 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos inancieros es &l siguiente:

TTEuros) 2022 2021
Dfros ingresos financieros 392,109 154 368
1652109 154,368

156 Gastos financleros

El detalle del eplgrafe "(zastos inanciercs™ de la cuenta de pardidas y ganancias adjunta, es al
Siguisnbe

{Euros) 2022 2021
Otros gastos financieros B4 432 76.083
B 432 T5.083

16. OPERACIOMES CON PARTES VINCULADAS
16.1  Entidades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2022 y 2021, asl como la naturaleza de dicha vinculacion, 8s |a siguienta:

Maturaleza de la vinculacion

EuroEspas Biotecnalogia, 5.4 Sociedad del Grupo
EurcEspes Publishing Company, S.L. Socledad del Grupo
Egiréa"u;:‘nflfglnm for Meurcscience and Genomic Sociedad dal Grupo
LABRA, SL. Parte Vinculada
0. Ramdn Cacabelos Garcia Presidente ejecutive
Admirdstradores Consejeros
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16.2 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos mantenidos con enlidades vinculadas son los sigulentes:

Créditos a Créditos a
I e o bt Clientes  Provesdores

(Euros) (NotaB)  (Notag)  ("ot®)  (Netald)
Ejercicio 2022
EuroEspas Biobetnobagia, S.A. - 205831 18,360 53.807
EurcEspas Publishing Compary, S.L. 2074 146 944 -
EuroEzpes Biotecnologla Pharma, S.L. - - 140 -
LABRA, S.L. - —~ - (18)

2074 SE2ATE 18.530 537849
Ejercicio 2021
EurcEspes Bictacnologla, 5.4 - 405,831 119.165 -
EurcEspes Publishing Company, S.L. i 145,044 = 20 635
EuroEspes Blotecnologla Pharma, SL. - - 139 -
lABRA, SL - s o -

- 552,875 118,324 29.635

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Trabajos -

Compras  realizados por Ear:;:;m Borvicios
iH:Eu : otras empresas | oo pirsatadon i
{Euros

Ejarcicio 2022

EurcEzpes Biotecnologla, S.A 587.7T01 40.589 - -

EuroEspes Publishing Company, S.L. - - E0.016 -

1ABRA, SL - 138.858 - 111152
547.701 178,487 g0.016 12.762

Ejercicio 2021

EuroEspes Biotecnologia, S.A Tad 242 65 080 = -

EuroEspas Publishing Company, S.L. -- - 52.348 -

LABRA. 8L = 154,001 - -
744,342 236.092 52.348 -

La totalidad de |as transacciones realizadas con partes vinculadas comesponden 2 operaciones

del tréafico normal de |a Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a
los aplicados a entidades no vinculadas.
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16.3  Administradores y Alta Direcclén

El detalte de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracidn
v de la alta direccidn de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Administradoras

Sueldas 100,000 100,000

Dhalas - 5,039
Alta girecciin

Susldos 10,000 0.618
: 110.000 195,658

Al clerre de los ejercicios 2022 y 2022, no existen compromiscs por pensiones o similanes con
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2257 eurcs (1.776 euros en ol ejercicio 2021),

correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de |2 tolalidad de los
administradores por dafos ocasionados por actos u omisiones en of ejercicio del cargo,

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 la Sociedad no tenia chligaciones contraidas en maleria de

pensiones ¥ de sequros de vida con los Administradores, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titule de garantia.

Al 31 de diclembre de 2022 v 2021 no existen anticipos ni créditos los Administradores, ni
habla cbligaciones asumidas por cuenta de elles a titulo de garantia.

En relacidn con el articuls 229 de la Ley de Socledades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicta con el interés de fa Sociedad.

17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestidn de riesgos financieros de la Sociedad estd ceniralizada en la Direccidn Financiera,
la cual tiene establecidos los mecanismos para controlar la exposicidn a las vanacionas en los
lipos de interés y tipos de cambilo, asi como a los riesgos de crédito y liquidez

La actividad con mstrumenios financierss expone a @ Sociedad al nesgoe de crédito, de
marcado y de liquidez.

17.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo se produce por la posible pérdida causada por & incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de 2 Sociedad, es dedir, por la posibibdad de no
recuparar los actvos financiercs por el Importe contablizads v en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédilo al 31 de diciembre és |a siguiente;

[(Euros) 2022 2021
Deudores comerciales v olras cuenias a cobwar (Mo Grupa) 317655 24T 645
Daudores comarciales y ofras cuanias a cobwar (Grupo) 18.530 119.324
Crédilos a emprasas del grupo ¥y asociadas a corlo plazo 552 875 B52 B75
Inversiones financieras a corto plazo - 14.568
Efectivo v otros activos liquides equivakentes 874,801 1.738.27T1

1.775.812 2.687.647
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Actividades d lotacid

Con cardcter general [a Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periddicamente analiza el nivel de riesgo al que estd expuesta, realizando
revisiones de lodos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, dewdores y todos los
demas de naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saidos de caja y efectivo, deudores

comerciales y otras cuentas a cobrar, que represaentan fa exposicion maxima de la Seciedad al
riesgo de créditlo en relacidn con los activos financieros,

El riesgo de credito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asl
como a kos créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos
comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en
el balance de siluacidn netos de provisiones para insoivencias que han sido estimadas por la
Direccidn de la Sociedad en 291 988 euros.

17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero debidas a cambios en

los precios de mercado. El resgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y ofros riesgos de precio.

i o tipo de interd

El riesgo de tipo de interds se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los fuluros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a
cambics en los tipos de interés de mercado. La Sociedad esta expuesta al riesgo de cambios
en los tipos de interés ya que posee endeudamiento al cierre del ejercicio 2022 y 2021, el cual
esta referenciado al Euribor mas un margen diferencial,

La variacidn en 100 puntos bésicos en el tipo de inlerés de las deudas de la Sociedad, de
mantenerse & endeudamiento al cierre del presente ejercicio, supondria un efecto en
resultados inferior a 20 miles de euros (23 miles de euros a 31 da diciermbre de 2021),

Elgsgo de bipo de cambio

La Sociedad ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la Unibn
Europea, molivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

17.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez s& produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondas lguidos, o acceder & ellos, en la cuantia suficients v al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las
disponibilidades liguidas necesarias,

La Sociedad durante ef afio 2023 estara sometido a tensiones de liquidez, por ko que como se
Indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracién de EURQESPES, S A, en la reunidn
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la aperiura de negociaciones con los
acreadores de EURDESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal con el objetive de

refinanciar la deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado de ko
Mercantil de A Conufia,

En la mancionada nota 2.3 se indica las incertidumbres y mitigantes asociados a este proceso.

57



Eurcespes, S.A.
Memaoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

18. OTRA INFORMACION
18.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorfas son las sigulenies:

Nimero de personas empleadas Wamero medio |

al final del ejercicio de personas
emploadas on ol
Hombres Mujeres Total ejercicio

Ejerciclo 2022
Directivos/Gerentes/Jefes 2 1 3 3
Parsonal de  Administracién, Finarzas Y 3 5 g -
Sisternas
Personal de |2 salud 3 8 b i 10
Personal de investigacion B 5 5
Operarios 2 1 3 3
| 16 15 a0 28
Ejercicio 2021
CireclvostGerentes! Jefes 2 - 2 3
Personal de Adminkstracién, Finenzas y

: 3 3 B ]
Sistemas
Personal de |a salud i 11 18 15
Personal de investigacidn 4 1 ] B
| 13 15 28 28 |

En el ejercicio 2020, la Sociedad realizd un ERTE desde el 1 de absil hasta el 30 de junic de
2020, el calcule del personal medio 2 realizd enlendo en cuenta estos efectos.

Mo ha habide personal empleado en el curso de los ejercicios 2022 v 2021 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Adminisiraciin estaba formado por & personas,
todos elios hombres (9 personas, todos ellos hombres al 31 de diciembre de 2021).

18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarics devengados en el ejercicio por los servicios presiados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

{Euros) 2022 2021 |
Honorariog por ka auditaria 35835 14 505
Ctros trabajos da verificacion &840 B.180

42 695 40.685

Los ofros servicios de verficacion se corresponden con los servicios presiados de revisién
limitada de loz estados financieros intermedios del Grupo Eurcespes al 30 da junio de 2022,
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18.3 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicidn
adicional tercera “Dober do informacién” de la Lay 1552010, de 5 de julio

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveadoras &35 [a siguisnbe:

2022 2021

{Dias)
Periodo medio de pago a proveadoras 30 32
Ratio de operaciones pagadas 25 30
Ralip de operaciones pendienlas de page &7 48
(Miles de auros)
Total pagos realizados 1.168.283  1.641.187
Total pagos pendientes 318152 178,907
Voluman monetario de faduras pagadas an un panddo infarior al 2 006579 nfa
maxime establecido en [a narmativa de maorosidad ki
Porcentaje gue representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre 280 Al
&l total de los pages realizados
(Mamero de facturas)
Facluras pagadas en un pericdo infarior al maximo establecido an la

? 1.407 nia
normativa de morosidad
Porcantaje sobre el total de facturas 24% nfa

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal ¥ como 52 indica én la Mota 2.3 "Empresa en Funcignamenie”, e Consegjo de
Administracidén de la Socledad., en la reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido
selicitar la apertura de negociaciones con los acreedores de EURDESPES, S.A ¥ su empresa
participada EURQESPES BIOTECNOLOGIA, S A de acuerdo con el articule 583 dal lexto
refundido de la Ley Concursal con gl objelive de refinanciar la deuda, que ha sido presentado
con fecha 21 de abril en el Juzgado de o Mercantil de & Corufia

El 13 de abrl e comunico a ks Irabajadores el inicio en las 3 entidades que forman el grupo
de un Expedients de Regulackin Temporal de Emples. a la fecha de formulacidon de las
presentes cuentas anuales los trabajadores han nombrado su represeniacidn y se han Iniciado
las negociacionss,
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Andlisis de la actividad

2022 ha sido un afio crucls] para el Furoespes de cara a su desarnlio futuro, Tras la finalizacian de la
pardermia, se han podido reinbciar bos plamnes de expansién que se vieron paralizados coms consecuencia
de los dos Gltimos afes de nactividad,

En el drea diinkca, an el mes de septiembre e abrid un nuevo centro an Madrid, en |z calke Almagro
34, que ha supuetto w esfuareo iwersar miy significativa en el centro propiamante dicho y a nivel de
RAEHH, pers que nos aparta resultados inkciales muy prometedores tanto por la respuesta de log clientes
como del potencial de cretimiantd que Madrid pusde aporear

Hasta la segunda parte del aflo 23 Madrid no funclonard a pleno rendimiento por la necesaria
contratacian v formacian del personal médico en unps serviceos tan personalizados y aspecificos come los
que prasta nuestro egquipo,

La venta de servicios y productos de pendmica, bloguimica médica y farmacogenathca ha sido
refarzada con un equips comercial y una estrategla espacifices. Con las diflicultades para una empresa de
nuestras dimensiones actuales para dar a conocer productos innovadores en ol munda de s prediccon y
la prevencian, y totalmenta personalizados, en &l dltima trimastre del afio hemos emperado a ver
resultados modestos en Erminos absolutos paro esperanzadores a nhvel da evoluckin respecta a aflos
antarionss o la peimers parte del 2022,

El ndmero total de pacientes en clinkta ha crecido wn 8,5% respecto al ejercicio anterion si bien no e
ha reflejado en la evolucidn de las ventas y la Gemética Externa ha crecido un 12%. La wventa de
Nulractitoos @ pacientes s& ha mantenido estable,

Coma se deduce de o anterior, an 2022 1a emprasa ha realifads un importante eshuerio de
inversidn para preparar el futuro, mo solamente en Capex sing mbidn en gastos operativos, Este
esfuerze no se ha wisto reflejado en las ventas totales, que se mantiensn respecto al afio -anterior,
Estarmos comrencidos de que bo tendrd en el 2023,

Sin embargo, el esfuerzo inversor pafa la apartusa da la cinica de Madiid, ok récurios ifvertidos en
desasrollar el negocio, v el retraso en la obtencién de permisos sanitarios en los diversos paises an los
que estd trabajando el Grupo para abrir mercado 8 sus productos, ha reduecido la caja disponible al clerre
del ejencicio por el reraso en el incremento de las ventas esperado, lo gue unido al intenso repago de la
deuda financiera han generado tensiones de tesoreria en el Grupo duranie el ejercicio 2023,

Debido al retrasa en la obtenckin de resultados concretos en las negodiaciones iniciadas con lss
entidades financheras para una reflnanciacidn de los préstamos contratados con fas miemas, donde se
pretendla obtener carencias en la finenclacidn exlstentes v un mayor capltal en dos préstamos
contratades, v en la concrecidn de nuevas fuentes de finenciacidn aliernativas, y antes de iniclar el
impage & las entidades financieras v administracionss poblicas, o Consejo de sdministracidn de
EUADESPES, S.A., en la reunkdn mantenida e 20 de abnl de 2023, ha decidida solicitar la apertura de
negociaciones con los acrepdores de EURDESPES, 5.A. y su empresa participada EUROESPES
BIOTECHOLOGIA, 5.4, de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concurszl con el

objetivo de refinanciar la dewda, que ha side presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo
Whercantil de & Corufia
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A 31 de dicienbre de 2022 el Grupe mantbene 224340 acciones (234927 accionas & 31 de
dicseembre de 2021} come acciones proplas que representan wn 1.B5% del capital, Estas acciones se
encuentran deposittadas en la cuenta de hqulder gue gestiona el provesdor de liguidez con el dnico
obgatho de mantemner la regularidad necesana en |z negociacitn de dichas acchones en el BME Groswth
[arithgus MAB-EE} y Favorecer la ligukder eon @l fin de eeducie las variacionegs en el precio Suya causa no
s&3 |3 tendencia del mencado.

El peripdo medio de pago a proveedores en el ejercicio ha sido de 28 dias, slendo, por tanta, inferior
al mixima establecido en la normativa de morosidad,

Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas g diversos rlesgos financieros: riesgo de orddite,
riesga de liguidez v riesgo del tipo de interés en flujos de efectiva, El programa de gestidn del riesgo
global de la Socedad e centra en la incertidumbre de los mercados financieros ¥ trata de minimizar los
efectis potenciales adversos sobre la rentabllidad financiera de la Sociedad.

Riesgo de crédito
La sociedad no there concenmracionss significativas de riesgo de erddito

Riesgo de liquidez

La sociedad durante el afic 2023 &l Grupo estard sometido a tensianes de liguidez, por lo que como
sg indica en |3 nota 2.3 de |3 memoria el Consejo de Administracion de EUROESPES, 5.4, en la reunidn
mantenida el 20 de abril de 3023, ha deckdido solicitar la apertura de negociaciones can ks acreadores
de EUROESPES, SA. v su empresa participada EURDESPES BIOTECHNOLOGIA, 5.4 de acuerdo con el
articulo 583 del texto refundido de fa Ley Concursal con el ohjetivo de refinanciar la deuda, que ha sido
presentado con fecha 21 de abeil en el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

En fa mencionada nota 2.3 d¢e la mamaria s indica fas incertidumbres y mitigantes asoclados a este
profess,

Rlesgs de Upo de inkerds on los Mujos de efectivo

Cormo la sociedad no posee activos remunerades importantes, los ingresos y los flujos de efectivo da
las actividades de expiotaclin de la Socedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciomnes en los tipes de Interés de mercada

El riesgo de tipo de interds de o Sockedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
aAjenas emitidis 3 tipas variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interds de los flujos de

efectivo. En este sentido la sociedad no considera necesario el empleo de instrsmentas de cobertura
sobre thpo de interés.

HITOS DESTACADOS DEL PERIODO

El hacho airds celevante del periodo ha sido la apertuca do wng nueva dinica gn Madsd, &n la calle
Almagro. En el mes de octubre =8 han Iniciado las consultas, ¥ se ha inlclado fa contratacidn y farmacidn
de persanal médico, Los primeros resultados, comae comentdbamos anteriormente, Son muy posithaos.

Otras hechos destacados del gjercicio han sido;
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Lanzamienta del Perfil Gendmico Personal {Pganf)©

Prasantacion de la solicitud de patente de Nosustrofina * (bioproducto epinutracduticos para
pravencian de la enfermedad de Akzheimer).

Mombramiento ¢l EuroEspes International Advisory Board,

Ampliacidn de I Unidad de Meuro-Cftalmologia.

Langamiento de [a Plataforma Inteligants de Medicina Gendmiza y Farmacogendmica “Mylogy™.
Firma de convenio de colaboaracion clentifica y téonica con la Universidad Continental de Perd
EurgEspes Health patrocina el Dbservatonio de la Sanidad de £l Esparich-lnvertia,

Apertura di! Depsrtamento de Medicina Interna en el Centro Intemacional de Neuracicncias v
Medicing Gendmica en Barganda {Corufia),

EvroEspes recibe los Diploma de Empress Innovadora ¥ Empresa Cirovlar [Indicador ARDAN 2023] del
Consorcio de la Zona Franca de Vigo

Actividades realizadas en materia de investigacidn y desarrollo

Eurdesps sigue apostando por la 10 comc uno ce los elemeantos estratégloos de su detarrodlo.

Las actrvidades de 14D del ejercicio 2022 se han focalizads en dos grandes grupos, la gendtica

wirficulada & b medicing predictiva y el desarralla de una linea de productos epinuiracéuticos, integrando
sahias provectos plurlanuales gue han atraldo ef Interds dal vehlculo de financacion especializado en (40

die Arcano Partners, constitiyendo una AIE con EuroEspes Health por tres aftos para la cofinanciacidn de
dichos proyectbos

Fruto del esfuerzo imestigador, se han realizado ks publicacionss que indicamas a continuackin,

También se ha seguide con la elaboracidn del boletin mensual que emnviamos 2 nuestros pacientes y
sUsCriptores,

w

"ﬁ_l

'.‘_r

Publicaciones clentificas:

Cacabebos R, What have we learnt from past failleres in Alzheimer's disease drug discovery? Expert
Qpin Drug Discov. 3022; 174} 309-323,

Martingz-Iglesias O, Carrera I, Maidoo ¥, Cacabelos R AntiGan; An Epinutraceutical Bioproduct with
Antitumos Properties in Cultured Cell Uines. Life. 2022: 12:97,

Martinez-Iglesias O, Maidoo V, Carrera |, Cacabalos R Epigenetic Studles In tha Male

APPSBINT OOPES 1rip.e-Tr.amgen:r: rAouse Model of Alzheimer's Disease. et ] Mol Sci. i e L
2440,

Cacabelos B, Naidoo V, Martinez-Ighesias O, Corzo L, Cacabelos N, Pego R, Carril JC. Personalized
Management and Treatment of Alzbelmer’s Disease, Life, 2022; 12: 460

Maidoo V, Martinez-1glesias O, Cacabelos R. Targeting epigenetics as future treatments of trauma-
and stress-or-related disorders. Epidrugs and epinutraceuticals, In: Youssef [Ed.). Epigenatics of
Streds and Stress Disorders. Vol. 31 Translational Eplgenetics Sarles, Acadermic Press: Elsevier 2022;
PR 317-300,

Cacabelos, A, Naidoo, V., Martinez-Iglesias, 0., Corzo, L., Cacabelos, M., Pego, R, & Carnil, J, . (20273).
Fharmacogenomics of Altheimer's Disease; Novel Strategies for Drug Utilization and

Development. Methods in molecular bology (Clifean, ML), 2547, 275-387,

Coryd L, Radriguesz 5, Vitamina [y Cerebro {Parte 1]. in: Boletin Médico EurpEspes Health, Ma, 20,
Enera 3022 [Ed. R Cacabelas)
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Sevillano C. Genética def Glaucoma. In: Boletin Médico EvroZspes Health, Mo, M), Energ 2032 (Ed, B
Cacabalos)

Pego R, Perdil cognitivo en [ enfermedad de Parkinson v aspectos diferenciales con la enfermedad de
Alzhariner, In: Boletin Médica EuraEspes Health, Na, 20, Enern 2022 {Ed. R Cacabebos)

Cacabelos R, Farmacogendtica para prevenic efectos secundarios de medicamentos de uso comiin,
In: Soletin Médico EuraEspes Health, Mo, 21, Febrera 2023 (Ed. Kk Cacabebos)

Tellado |, Disfuncidn cerebral asoclada a Sindrome Xenoestrogénico. in: Boletin Médico Eurolbspes
Health, Mo, 21, Febrero 2022 {Ed. R Cacabelos]

Corro L, Rodriguez 5 Vitamina Dy Cerebro (Parte 1. Yitamina Dy enfermedad de Alzheimer. In:
Badetin Madica EuroEspes Health, Mo, 21, Febrero 2022 (Ed, B Cacabelos)

Cacababos B, Hacia wnd edtrategia e prevencion global de ka Damencia. In: Botetin Médico EuroEspes
Health, No, 23, Marzo 2022 (Ed. K Cacabelos)

Carrid JC, Mylogy: Plataforma digitzl de Medicing Gandmica, In: Baletin Meédico EuroEspes Health, Mo,
12X Marzo 2022 [Ed. R Cacabeins)

Corzo L, Redriguez 5. Vitamina Dy Cerebro (Parte (1) Vitamina Dy enfermedad de Parkinson. In:
Bolatin Meédico EuraBspes Health, Mo, 22, Marze 2022 (£d. 8 Cacabelos)

Corpd L, Redfriguez 5. Vitamina Oy Cerebro {I¥]. In: Boletin Medico EuroEspes Health, Mo, 23, Abril
2022 (Ed, R Cacabelos)

Guserra ), Prevencion y tratamisnios de L pérdida audiviva neurosensorial, In: Boletin Médico
EuraEspes Health, Mo, 23, bl 2022 {Ed, R Cacabelos)

Pego R, Abordaje de los rastornos del comportamiento en las demencias, Estrategias generabes [},
In: Bodetln Médica EuroEspes Health, Mo, 23, Abril 2022 (Ed, R Cacabelos)

Martinez-iglesias 0. Biomarcadores epigenéticas en el diagndstico de la enfermedad de Parkinson,
In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 24, Mayo 2027 [Ed, A Cacabelos)

Martinez-Iglesias O, Carrera |, Maidoo V, Cacabelos R, Efecto antitumoral del agente eplnutracéutico
AntiEan an cultheors celulares. In: Boletin Médico EuroEspes Hoalth, Ne. 24, Mayo 2022 (Ed, B
Cacabelos)]

Tellada 1. Cerebro Alterado por la Marihuana. In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 24, Mayo
2022 (Ed, R Cacabebos)

Miartines-|glasias . Biomarcadaras apipanéticos en el disgndstico de k3 enfermedad de Alzhadrer,
I Bobetin hMédico EuroEspes Health, Mo, 25, Junio 2022 (Ed. R Cacabe’os)

Maidoo V. La eplgendiica como biomarcador v target terapdutico an el trastorno de estrés
postraumation, In; Boletin Médico EuroEspes Health, Mo, 25, lunip 3022 (Ed. B Cacabelos)

Fodgar B. Abordaje de los sintoemas psicoldgloss en las demencias (1) In: Boketin ME&dico EuraEspes
Health, M. 25, Junio 2022 [Ed. R Cacabelos)

Guerra 1. Tratamiento farmacobdgico de la disfagia neurdgena, In: Boletin Médico EuroEspes Hea'th,
Mo, 26, Julio 2022 (Ed. R Cacabelos)

Maweira M.0O. Uso v abuso de las benrodiacepings. In; Baletin Médico Eurotspes Health, No. 26, Julia
2022 (Ed. R Cacabelos)

Folgar B, Abordaje de los sintomas peicoldgicos an las demencias (I} In: Boletin Médico EuraEspas
Health, Ne, 36, Julin 2022 {Ed. R Cacabelaod]

Carrera L Cabymar® [E-CAB-24011); Efecto de Cabyhdar sobre potencia muscular, In; Baletin Médico
EuroEspes Health, Mo 27, Agosto 2022 {Ed. A Cacabelos)

Tellada {, Topografia Optica Digital: Alta tecnologia para el estudio del cevebro humano. in: Boletin
Medico EwrpEspaes Health, ko, 28, Sepbembre 2022 [Ed. E Cacabelos)

sevillans C, Flster P. Oftalmohaliog, In: Baletin Médico EuroEspes Health, Mo, 28, Septiambra 2022
(Ed. R Cacabelos)
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Declve copnitivo en el enveiecimients normal, In: Botetin Médico EuraEspes Heslth, No. 30,
Noviembee 2002 (Ed. R Cacabelos)

¥ Martinez-Iglesias O, et al. Mosustrofina: primer bloproducto eplgendthoo para b prevencidn da la
enfermedad de Alzheimer, In: Boletin Médico EurcEspes Health, Mo, 31, Diclernbre 2003 (Ed. R
Cacabelos)

¥

Tedtada |y Cacabelos R, Andlisis Topografico en pacientes con Demencia Vasculas, Impacto del gen
AGT sabre |a cagenacidn cerebral, In: Bodetin Médico EuroEspes Health, Ma. 31, Diclembre 2022 [Ed.
R Cacabelos)

BOLETIN MEDICO

P Boletin Madico turptspes Health, Mo 20, Eneno 2023

#  Boletin Meégico EuroEspes Health, Mo, 21, Febrero 2022

¥ Boletin Médice EurdEspes Health, Mo, 22, Marzo 2022

¥ Boletin Méddics EuraEspes Health, Mo, 23, Abeil 20232

¥*  Boletin Midics Eurabspes Heakth, Mo, 24, Mayo 2022

¥ Boletln Médico EuraEspes Health, Mo, 25, Jurio 2022

= Hodetln Médico EurnEapes Health, Mo, 26, Jula 2022

F Bolatin Médico EuroEspes Health, Mo, 27, Agosto 20232

£  Boletin Médeco EuwoZspes Health, Mo, 28, Septiembre 2022

F Bolebhin Medico EuinEspas Haalth, Mo, 2%, Octvre 2022

¥ Baletin Midico EuraEspas Health, Ma, 30, Movdiambra 2022

# Boletin Médico Eurobspes Health, Mo, 3L, Diciembre 2022

Evolucidn previsible de la sociedad

Con la apertura de I3 cinica de Madrid esperamos que 2013 sea gl afo definitivo del desarrolio
significativo de las ventas gue nos permita mejorar nuestra rentabilidad, los flujos de caja v la solsdes
fimanciera.

Do forma transitodia, &n la primers parte del afio, se esperan tensiones importantes de caja que
estamos intentando resobver con las entidades fanancieras que nos han acompafiado durante los dltimos
Ao,

Hechos relevantes posteriores al cierre

El Conseja de Administraciin de EURDESPES, 5.4, en la reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha
dicidido salicitar |2 apertura de negociaciones con bos acreedores de EURDESPES, 5.4, y su empresa
participada EURDESPES BIOTECHOLOGER, 5.4, de acuerdo con el artfoulo 583 del texto refundido de la Ley
Concwrsal con el objetivo de refinanclar la dewda, que ha sido presentado con fecha 21 de abeil en el
juzgado die lo Mercanti] de A Corufia,

El 13 de abril 32 comunico a kos trabajadores el imicio en las 3 entidades que forman & grupe de un
Expediente de Regulacidn Temporal de Empleo. a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas
anuales consodidadas los trabajadoras han nombradoe su representacion y se han iniciado las
negociaciones

Las publicaciones cealizadas on 2023 hasta b fecha de forrmulacisn de estas cuentss son
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Cacabelos R, Carril IC, Corzo L, Pego R, Cacabelos N, Alcaraz M, Mufiiz A, Martinez-Iglesias O, Naidoo
V. Pharmacogenetics of anxlety and depression in Alzheimer's disease. Pharmacocgenomics.

2023 24(1):27-57.

Carrera |, Corzo L, Maldog V, Martinez-lglesias . Cacabedos B Cardiovascular and lpld-lowering
effects of a marine lipoprotein éxtract in a high-fat diet-induced abesity mouse model. Int | Mad Sci.
2023;20431:292-305,

Kartinez- glesias O, Maidoo V, Corza L, Pego B, Seoane 5, Rodriguez 5, Alcaraz b, Mufiiz 8, Cacabelos
M, Cacabelos /&, DNA Methylation a3 5 Biomarker for Manitoring Disease Qutoome in Patianis with
Hypovitaminasis and Neurological Disorders. Gemes, 2023: 14(2):365,

Martinez-lglasias O, Maidoo VW, Carril IC, Sanana b, Cacabalos M, Cacabelos R Gene Expragsion
Profiling as a Movel Dizgrostic Tool for Meurcdegenarative Disorders. International lournal of
Molecular Sciences. 2023 24{ER5T46.

hiartinez- |ptesias O, Naidoo VW, Carrera |, Corzo L, Cacabelos B, Matural Bioactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Newrodegenerative Disorders, Pharmaceuticals, 2023; 16(2):216.
Cacabelos B, gt al, Diferencias fenalipicas que afectan & depresidn v ansiedad en la demencia, In
Boletin Médico EuroEspes Health, Mo, 33, Febirero 2023 [Ed, B Cacabelos)

Tellzda b Impacts del gen OrF208 sobre la actividad newronal. { Biomarcador pars ansiedad.
regulacedn emocional v deteriore cognitiva? In: Boletin Médico EurcEspes Health, Mo, 33, Febrerc
2023 (Ed. R Cacabelos)

BOLETIN MEDICO:

Boletln Médico EuroEspes Health, Mo, 32, Energ 2023
Bolatin Médico EuroEspas Health, No. 33, Febroro 2023

Informacién medioambiental
La sociedad efectun gastos tendentes a minoear ¢ efects medisambiental negative gue la actividad

ofiging. Por lo demds no existen contingencias relacionadas con o proteccidn v mejora del
medjioamoients,

Este informe ha sido formulado con fecha 27 de abril de 2023,
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Foermulacidn de las Cuentas Anuales y del Informe de gestidn
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

En Bergondo, a 27 de abril de 2023, se formulan las presentes cuentas anuales del BpErChcio
2022 integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, l estado de cambics en el
patrimofle neto, el estado de-fiyjos de efective y la memoria anual

Moira Capital Partners, SGEIC, S.A

(Representada por D Francisco Javier (Representada por D. José Antonio
Lozaga Jiménez) Camizasa Vaharde)
Conseje Consojero
i E"‘"'--.
D. Juan Carlos Escuris Villa Moira Eapa§l Desarralio Epsilon, SICC,
Consejero SUA
(Represeniada por D, Juan Cambesas
Cerda)
Consejero

e

D. lgnacio Ybarra Aznar Moira Capital Direclors, 5L,
Cansejero {Representada por D. Sebastidn
Cerezo Montafiaz)

Consejera



Eurcespes, S.A.
Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de gestién
del ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2022

Yo, Francisco Javier Casal Liorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre higuran en la

parte mferior de la firma corespondients, siendo todos elios miembros del Consejo de
Administracidn de Eurcespes, S.A.

Bargondo, a 27 de abril de 2023

" D. Francisco Javier Casal Ligrente
Secratano del Consejo de Administracidn



